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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI PROGRAMU
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti se sklada z poZadavkl na zverejnéni, které se nazyvaji prvky (dale jen ,Prvky®).
Tyto Prvky jsou obsazZeny v oddilech A az E (A.1 —-E.7).

Toto shrnuti obsahuje veSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt a
o Emitentovi. JelikoZz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v Cislovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pfes skutecnost, Ze uvedeni nékterého Prvku ve shrnuti je pro dany typ cennych papiri a
Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V
takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného Prvku a tdaj ,nepouZije se*.

[V pfipadé vicecetnych emisi, tedy v pfipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez
jednu Sérii Dluhopisu, uved'te tento text. Nékteré Prvky nemusi byt u jednotlivych Sérii
Dluhopis( totozné. V takovém pripadé budou pfislusné (daje, které se tykaji dané Série
Dluhopis(i nebo specifického Podkladového aktiva, uvedeny prostiednictvim pfislusného ISIN
dané Série nebo jiného jedine¢ného identifikacniho znaku souvisejiciho s prislusnymi udaji.]

A. Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti“) je nutno povazovat za uvod
do tohoto prospektu (dale jen ,Prospekt®) zpracovaného
v souvislosti se Programem dluhopisi vazanych na
majetkové cenné papiry (Equity Linked Notes Programme)
(déle jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopis(
vydanych na z&kladé Prospektu (dale jen ,Dluhopisy®) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpisu ¢lenskych statu
Evropského hospodaiského prostoru, naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank®), Graben 21, 1010 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, dale jen ,,Emitent"),
ktera vyhotovila Shrnuti v&etné jeho pFekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je Shrnuti pfi spoleéném vykladu s ostatnimi
C¢astmi Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci
investorim pfi Uvahach o tom, zda investovat do takovych
Dluhopisd.



A.2

B.

B.1

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni Prospektu

s uzivanim Prospektu
pfi nasledném dalSim

prodeji nebo
kone€ném umisténi
cennych papird ze
strany finanénich

zprostredkovatelU.

Stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostifedkovatelé

nasledné dale
prodéavat nebo
definitivné  umistovat

cenné papiry a pro néz

se davd  souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu.

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni  podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu

Oznameni investoram

tisténé tuCnym pismem
v tom smyslu, Ze pokud

né&jaky finanéni
zprostredkovatel

predlozi nabidku,
poskytne investordm
v okamziku jejiho

predloZeni informace o
jejich podminkach.

Emitent
Obchodni firma a
obchodni nazev

Emitent dava souhlas s tim, aby v8echny uUvérové instituce
dle Smérnice 2006/48/ES, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani Dluhopisi (spole¢né dale jen ,Finanéni
zprostredkovatelé“), pouzivaly tento Prospekt k naslednému
dalsimu prodeji nebo kone¢nému umistovani Dluhopist
béhem pfislusného nabidkového obdobi, béhem néhoz Ize
nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat Dluhopisy,
avSak s tim, Ze Prospekt naddle plati v souladu s § 6a KMG,
ktera implementuje Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k naslednému
dalSimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Dluhopist ze
strany Finanénich zprostfedkovatelld se vydava stou
podminkou, ze (i) Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné
Kone¢né podminky budou poskytnuty investorim a ze (ii)
kazdy z Financnich zprostfedkovatell zaruCuje, Ze bude
uzivat Prospekt, veskeré jeho dodatky a pfislusné Kone¢né
podminky v souladu se vSemi pFisluSnymi omezenimi prodeje
uvedenymi vtomto Prospektu a se vSemi pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent maze v pfisluSnych Kone¢nych podminkach stanovit
dalsi podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
uzivani Prospektu.

V pfipadé, ze néjaky finanéni zprostiedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento finanéni zprostredkovatel
investorim v okamziku jejiho predlozeni informace o
jejich podminkéch.

Obchodni firma Erste Group Bank zni ,Erste Group Bank AG",
jeji obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group® rovnéz



B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Emitenta:

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje
¢innost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych
trendd, které maji vliv
na Emitenta a na
odvétvi, v  nichz
pusobi:

Je-li Emitent soucasti

né&jaké skupiny,
uvedte popis této
skupiny a postaveni
Emitenta v ni:

Uvedte udaje o
prognézéach nebo
odhadech zisku,
pokud byly
zpracovany:

Popis povahy
vesSkerych vyhrad
obsazenych

v auditorské zpravé o
historickych

finan¢nich udajich:

oznaCuje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spole€nosti.

Erste Group Bank je akciova spoleCnost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou ¢innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) Obchodniho soudu
ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registracnim &islem
FN 33209m. Sidlo Erste Group Bank se nachazi ve Vidni,
Rakouska republika, s mistem podnikani na adrese Graben 21,
1010 Viden. Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvy3eni
regula¢nich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni drovni za
ucelem pfijimani nové a striktnéjSiho vymahani povinnosti dle
stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz pusobi Emitent.
Regulaéni zmény nebo iniciativy prosazujici vymahani
povinnosti by mohly dale ovliviiovat finanéni odvétvi. Nové
pozadavky statnich nebo regula¢nich organi a zmény Urovné
kapitalové priméfenosti, likvidity a dluhového financovani by
mohly vést ke zvySeni pozadavkl nebo zpfisnéni norem
tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni statnich organt a
centralnich bank pfijatd v reakci na finan€ni krizi by mohla
zavaznym zplGsobem ovlivnit hospodafskou soutéz a mit
dopad na investory finan&nich instituci.

.Erste Group se skldda z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spoleCnosti a ucasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské republice,
Banca Comerciala Romana v Rumunsku, Slovenska sporitelfia
ve Slovenské republice, Erste Bank Hungary v Madarsku,
Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia v Srbsku
a dale Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-
Bausparkasse a dalsi Clenské spofitelny Haftungsverbund,
Erste Group Immorent a dalSi v Rakousku. Erste Group Bank
pusobi jako matefska spoleCnost Erste Group a je vedouci
bankou v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se;
zpracovan.

zadna prognéza ani odhad zisku nebyl

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.
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Vybrané
historické
Udaje:

klicové
finanéni

v mil. EUR 31. prosince 2013  31. prosince 2012

(zaokrouhleno) auditovano auditovano
Pasiva celkem 199 876 213824
Vlastni kapital 14 781 16 339
celkem
Cisty urokovy vynos 4 858 5235
Zisk/ztrata pfed 374 801
zdanénim
Cisty zisk/ztrata za 196 631
rok
Cisty zisk/ztrata za 61 483

rok pfipadajici
vlastnikim matefské
spole¢nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2013 a 2012

v mil. EUR 31.3.2014 31.12.2013

el ) neauditovano prepoéteno”

Pasiva celkem 203 903 200 118

Vlastni kapital celkem 15 069 14 785
v mil. EUR 31.3.2014 31.3.2013

neauditovano®  neauditovano®

(zaokrouhleno)

Cisty trokovy vynos 11239 1196,7
Bézny vysledek hospodareni

pfed zdanénim 239,5 310,1
Cisty vysledek hospodateni

za obdobi 139,8 243,7
Cisty vysledek hospodateni

pfipadajici vlastnikiim

matefské spolecnosti 103,3 176,6

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka ke
dni 31. bfezna 2014 s porovnanymi pfepoétenymi finanénimi udaji za rok
kongcici 31. prosince 2013

Y v dasledku aplikace standardu IFRS 10 dne 1. ledna 2014 Erste Group
Bank zahgjila konsolidaci 18 investi¢nich fond( spravovanych spravci aktiv
z fad spolec¢nosti Erste Group. V souvislosti s harmonizaci se Standardy
finanéniho vykaznictvi (FINREP) v roce 2014 Erste Group zménila strukturu
fadkovych polozek v rozvaze a ve vykazu zisku za ucelem zajisténi souladu
s pozadavky EBA. Konsolidace byla provedena se zpétnou ucinnosti a
zohlednéna u vSech dotéenych srovnavacich udaji za rok 2013. Prosim
podivejte se na Neauditovanou mezitimni zkracenou konsolidovanou tGéetni

zmeénach ve struktufe Fadkovych polozZek v rozvaze a ve vykazu zisku.
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ProhlaSeni o tom, Ze
ve vyhledu
hospodareni emitenta

nedoSlo od data
zvefejnéni jeho
posledni  auditorsky
ovérené ucetni
zavérky k Zadné
zavazné nepfiznivé
zZméné:

Popis  vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
k némuz se vztahuji

historické finanéni
Udaje:

Popis veskerych
nedavnych udalosti,
které jsou ve
vyznamné mife
relevantni pro
hodnoceni

v mil. EUR 31. prosince  31. prosince 2011
2012

Pasiva celkem 213 824,0 210 006,3
Vlastni kapital celkem 16 338,5 15180,0
Cisty urokovy vynos 5235,3 5569,0
Zisk/ztrata pred zdanénim 801,2 (322,1)
Cisty zisk/ztrata za rok 631,0 (562,6)
Cisty zisk/ztrata za rok 483,5 (718,9)

pfipadajici vlastnikiim
matefské spole¢nosti

Zdroj: Auditorsky ovéfené konsolidované ucetni zavérky za rok 2012 a
2011

v mil. EUR 31. bfezna  31. prosince
2013 2012
Pasiva celkem 212 990 213824
Vlastni kapital celkem 16 430 16 339
v mil. EUR 31. bifezna 31. bfezna
2013 2012
Cisty urokovy vynos 1240,6 1336,9
Zisk/ztrata pfed zdanénim 301,4 487,1
Cisty zisk/ztrata za obdobi 235,0 379,9
Cisty zisk/ztrata za obdobi
pfipadajici vlastnikim matefské
spole¢nosti 176,2 346,5

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka
ke dni 31. bfezna 2013

Dne 3. Cervence 2014 Erste Group oznamila, Zze za rok 2014
se ocekava dcista ztrata Erste Group (na konsolidovaném
zakladé) v rozmezi od 1,4 do 1,6 miliard eur. Mimo to nedo$lo
ke dni 7. Cervence 2014 k zadné podstatné nepfiznivé zméné
ve vyhlidkach Emitenta ode dne auditované konsolidované
ucetni zavérky z roku 2013.

Dne 3. ¢ervence 2014 Erste Group oznamila , ze za rok 2014
se olekava dista ztrata Erste Group (na konsolidovaném
zakladé) v rozmezi od 1,4 do 1,6 miliard eur. Mimo to nedo$lo
k Zadné vyznamné zméné ve finan¢ni pozici Emitenta ode dne
31. bfezna 2013.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.
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B.15

B.16

B.17

solventnosti

Emitenta:

Pokud je Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve
skupiné

Popis hlavnich

dinnosti Emitenta:

vV  tom rozsahu,
v némz je to
Emitentovi znamo,
uvedte, zda je
Emitent pfimo nebo
nepfimo vlastnén
nebo ovlddan a kym
a popiste povahu
takového ovladani.

Uvérovy rating
pfidéleny emitentovi
nebo jeho dluhovym
cennym papirim na

pozadani  emitenta
nebo s jeho
spolupraci v

ratingovém procesu:

Emitent je matefskou spole¢nosti Erste Group a zavisi tudiz na
vysledcich hospodareni vSech svych pfidruzenych a dcefinych
spole€nosti a spole€nosti ve skupiné.

Emitent poskytuje Uplné spektrum bankovnich a finan¢nich
sluzeb, véetné produktd vkladovych a béznych uétd,
hypote¢niho a spotfebitelského financovani, financovani
investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi,
investiéniho  bankovnictvi, spravy aktiv, projektového
financovani, financovani v oblasti mezinarodniho obchodu,
obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

K 14. bfeznu 2014 bylo 20,2% akcii Erste Group Bank
pfipisovano DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung®), ktera vlastnila 13,1% pfimo a
7,1% nepfimo (z nichz vSechny spofitelny vlastnily v souhrnu
1,2%). Majitelkou 9,1% akcii Erste Group Bank byla
Caixabank, S.A.

Podil volné obchodovanych akcii €ini 70,6% (z nichz 4,1% bylo
majetkem Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Privatstiftung, Viden, Rakousko, 4% byly majetkem Harbor
International Fund, 53,0% bylo vlastnéno institucionalnimi
investory, 8,0% drobnymi investory a 1,5% zaméstnanci Erste
Group) (vSechny udaje jsou zaokrouhleny).

Uvérovy rating pfidéleny Dluhopisim: [NepouZije se; nebyl
pridélen.] [vloZzte rating]

Rating pfidéleny agenturou Standard & Poors:

Dlouhodobé  Kratkodobé Podfizené Vyhled
vklady vklady dluhopisy
A A-1 BBB negativni
Rating pfidéleny agenturou Moody's:
Dlouhodobé  Kratkodobé Vyhled
vklady vklady
Erste Group
Bank AG Baal P-2 negativni
Kryté
dluhopisy
vefejného
sektoru Aaa - -
Kryté
hypotééni
zastavni listy Aaa - negativni
Podrizené Bal

Rating pfidéleny agenturou Fitch:



C.

Ci1l

C.2

C5

C.8

C.9

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papira, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
vCetné vsech jejich
identifikacnich Cisel:

Ména emise cennych
papird:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papirQ:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuji:

- Urokova sazbha

D
A

louhodobé vklady Kratkodobé vklady Vyhled

F1 negativni

Ttida a druh

Dluhopisy jsou vydavané na dorucitele a jsou zastoupeny
Trvalym hromadnym dluhopisem. Definitivni dluhopisy a
kupony se nebudou vydavat.

Emise v Sériich

Dluhopisy jsou vydany jako Série €. ®, Tran3e €. ®.
Identifikacni ¢isla cennych papirt

[ISIN: @]

[WKN:®]

Dluhopisy jsou vydavany v [vlozte konkrétni ménu].

Nepouzije se. Dluhopisy jsou volné pfevoditelné.

[Vyplaty uroku z Dluhopisl [jsou] [nejsou] vazany na
vykonnost  podkladového [koSe Akciil[kose index(]
[Akcie][Indexu].]

Odkupni ¢astka Dluhopisl [je] [neni] vazana na vykonnost
podkladového [koSe Akcii][kose indexU] [Akcie][Indexu].

Postaveni

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a
nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné
(pari passu), a s vyhradou platnych zadkonnych vyjimek a bez
omezeni platnosti vySe uvedenych ustanoveni jsou platebni
zavazky Emitenta zaloZené Dluhopisy rovnhocenné viem
ostatnim souasnym i budoucim nezajiSténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta.

Akcelerace

Nastane-li pfipad prodleni, ma kazdy Vlastnik pravo prohlasit
své Dluhopisy za splatné a pozadovat jejich okamzity odkup
za odkupni Castku nebo &astky spolu s pfipadnym udrokem
pfirostlym do data splaceni (s vyjimkou tohoto data).

Urokové sazba
[V pripadé Dluhopisi bez pevnych pravidelnych

urokovych plateb vlozte: Z Dluhopisi se nevyplaci
pravidelné platby droku.]

[[V pfipadé Dluhopist s pevnymi pravidelnymi platbami
uroku vlozte: [® procent ro¢né] [v pfipadé Dluhopisu
Altiplano vlozte: Urok je vazan na podkladovy ko$ [Akcii]
[Indexd] a je splatny] od Data zahajeni uroCeni v€etné do
Data splatnosti, ale s vyjimkou tohoto data.]
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- Datum zahajeni
uro€eni

- Datum vyplaty aroku

- Podkladové aktivum,
ktera je zakladem
pro urokovou sazbu

- Datum splatnosti,
véetné postupt
splaceni

- Indikace vynosu

- Jméno zastupce
Vlastnikd dluhopist

Je-li v Dluhopisech
obsaZen derivatovy
komponent ve vyplaté
urokového vynosu,
vysvétleni, jak je tim
ovlivnéna hodnota
investice

Datum zahajeni Groéeni

Datum zahdjeni uUro€eni Dluhopisu je [vlozte prislusné
Datum zahdajeni uroéeni]

Data vyplaty Uroku
(@]

[Vyplaty Udroku z Dluhopist [jsou] [nejsou] vazany na
vykonnost podkladového [kose Akcii][koSe
Indexu][Akcie][Indexu].]

Datum splatnosti

Datum splatnosti Dluhopist je [vlozte pfislu§né Datum
splatnosti].

Postupy splaceni

Pfislusna odkupni Castka bude vyplacena prostfednictvim
Clearingového systému nebo na jeho pokyn na udty
pFislusnych majitelt uctd Clearingového systému.

Vynos

[V pripadé Dluhopisi s pevnymi pravidelnymi platbami
Uroku a s kapitalovou zarukou vlozte:

® procent ro¢né.]

[V pripadé Dluhopisti bez pevnych pravidelnych plateb
uroku nebo bez kapitalové zaruky vlozte:

Nepouzije se.]
Jméno zastupce Vlastniku

NepouZije se. Ve VSeobecnych podminkach nebyl jmenovan
Zadny Spolecny zastupce.

[V pripadé vSech Dluhopist s vyjimkou Dluhopist
Altiplano vlozte:

Nepouzije se. Dluhopisy nemaji derivatovou slozku v platbé
Uroku.]

[U Dluhopisu Altiplano viozte:

Urok vyplaceny z Dluhopisti je vazan na vykonnost
podkladoveého kose [Akcii][Indexd].

Sazba droku vyplaceného z Dluhopist je tvofena souctem (i)
[vlozte zakladni urokovou sazbu] a (ii) Bonusové arokové
sazby.

.Bonusova Urokova sazba“ se rovna [vlozte Bonusovou
Urokovou sazbu]l%, a je vzdy snizena o [v pripadé
jednoho procentniho bodu vlozte: jeden procentni bod] [v
pripadé nékolika procentnich bodl vlozte: [Cislo]
procentnich bodd] na [Akcii][IndeX], jejiz/jehoz zavérecna
cena se rovnala nebo byla nizS§i nez Bariéra nejméné
k jednomu Datu sledovani vramci pfisluSného Obdobi
sledovani, které pfedchazelo pfislusnému Datu vyplaty
uroku.

Obdobi sledovani, Data sledovani, Bariéra a Data vyplaty
uroku budou uréeny v Podminkach Dluhopisli, jak je
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C.15

Uvedte, zda cenné
papiry  jsou nebo
budou pfedmétem
Z&dosti o} pfijeti

k obchodovani

s vyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich a
oznacte pfisludné trhy:

Popis, jakym
zplsobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojd u cennych
papird se jmenovitou
hodnotou niz8i nez
100 000,- EUR

uvedeno uvedeny v Konecnych podminkach Dluhopisu.]
[Nepouzije se, tato jednotlivh emise nebude obchodovéana.]

[Bylo podana zadost o pfijeti Dluhopist k obchodovani [[na
»2Amtlicher Handel" (oficialnim trhu)] [] [a] [na ,Geregelter
Freiverkehr" (druhém regulovaném trhu)] Wiener Borse AG
(Videriské burzy)][,][a] [k obchodovéani na regulovaném trhu
lucemburské burzy (Bourse de Luxembourg)][,] [a] [k
obchodovani na stuttgartské burze (Baden-
Wirttembergische Wertpapierborse)][,] [a] [k obchodovani
na frankfurtské burze (Frankfurter Wertpapierborse)] [jiné
burze] [,] [a] [na Svycarské burze SIX].]

Dluhopisy jsou véazany na vykonnost podkladového [koSe
Akcii][koSe Indexud][Akcie][Indexu].

[U Chranénych zpétné vyménitelnych dluhopisu
(Reverse Convertible Protect Notes) uvedte:

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen takto:
(i) zaplacenim 100 % Jistiny Dluhopisu k Datu splatnosti,

@) pokud cena podkladové Akcie nebyla nikdy béhem
Obdobi sledovani (pfi prabézném sledovani) rovna
nebo nizsi nez Bariéra, nebo

(b) pokud cena podkladové Akcie byla kdykoli béhem
Obdobi sledovani (pfi pribézném sledovani) rovna
nebo niz8i nez Bariéra, ale zavére€nd cena
podkladové Akcie bude k Ocerfiovacimu datu rovna
nebo vy3si neZ Realiza¢ni cena, nebo

(ii) prostfednictvim (x) fyzického predlozeni podkladovych
Akcii a (y) vpfipadé zlomkd Akcii vyplacenim d&astky
v hotovosti ve vySi rovnajici se hodnoté takového zlomku k
Datu splatnosti, pokud cena podkladové Akcie byla kdykoli
béhem Obdobi sledovani (pfi pribézném sledovani) rovna
nebo nizSi nez Bariéra a zavére€na cena podkladové Akcie
bude k Ocenovacimu datu niz$i nez Realiza¢ni cena.

Obdobi sledovani, Bariéra, Ocenovaci datum, Realiza¢ni
cena a Datum splatnosti se uréi v Podminkach Dluhopisu
stanovenych v Konecnych podminkach pro Dluhopisy.]

[U Klasickych zpétné vyménitelnych dluhopist (Reverse
Convertible Classic Notes) uvedte:

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen takto:

(i) zaplacenim 100 % Jistiny Dluhopisu k Datu splatnosti,
bude-li zavére€na cena pokladové Akcie k Ocenovacimu
datu rovna nebo vysSi nez Realizaéni cena nebo

(ii) prostrednictvim (x) fyzického predlozeni podkladovych
akcii a (y) vpfipadé zlomkd Akcii vyplacenim ¢&astky
v hotovosti ve vy3i rovnajici se hodnoté takového zlomku k
Datu splatnosti, pokud zavérecna cena podkladové Akcie
bude k Ocenovacimu datu niZSi nez Realizaéni cena.

Obdobi sledovani, Oceriovaci datum, Realizaéni cena a
Datum splatnosti se uréi v Podminkach Dluhopist
stanovenych v Koneénych podminkach pro Dluhopisy.]
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[U Chranénych indexovych dluhopisi (pribézné
sledovanych) (Protect Index Notes (continuous
observation)) uvedte:

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen takto:

(i) zaplacenim [uvedte procento] % Jistiny Dluhopisu
k Datu splatnosti, pokud uroven podkladového Indexu nebyla
nikdy béhem Obdobi sledovani (pfi pribézném sledovani)
rovna nebo nizsi nez Bariéra;

(i) zaplacenim Odkupni &astky na jeden Dluhopis k Datu
splatnosti, pokud uroveri podkladového Indexu byla kdykoli
béhem Obdobi sledovani (pfi priibézném sledovani) rovna
nebo niz8i nez Bariéra.

,Odkupni éastka“ je ¢astka, ktera se rovna soucinu (i) Jistiny
Dluhopisu a (ii) vykonnosti Indexu (Cili podilu (x) ceny Indexu
k Ocefiovacimu datu na konci obchodovani a (y) zavére¢né
ceny Indexu v k Datu stanoveni realizaéni ceny). Odkupni
Castka je omezena vySi Maximalni odkupni ceny Jistiny
Dluhopisu.

Obdobi sledovani, Ocefovaci datum, Datum stanoveni
realiza¢ni ceny, Maximalni odkupni cena a Datum splatnosti
se uréi v Podminkach Dluhopisli stanovenych v Koneénych
podminkach pro Dluhopisy.]

[U Chranénych indexovych dluhopisti (zavérecné
sledovani) (Protect Index Notes (final observation))
viozte:

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen takto:

(i) zaplacenim [vlozte procento] % Jistiny Dluhopisu k Datu
splatnosti, pokud zavére€na cena Indexu k Ocenovacimu
datu bude vySSi nez Bariéra;

(i) zaplacenim Odkupni Castky za Akcii k Datu splatnosti,
pokud zavére¢na cena Indexu k Ocernovacimu datu bude
rovna nebo nizsi nez Bariéra.

,Odkupni €astka“ je Castka, ktera se rovna soucinu (i) Jistiny
Dluhopisu a (ii) vykonnosti Indexu (€ili podilu (x) zavére¢né
ceny Indexu k Ocefiovacimu datu a (y) zavéreCné ceny
Indexu k Datu stanoveni realizaéni ceny). Odkupni ¢astka je
omezena vysi Maximalni odkupni ceny Jistiny Dluhopisu.

Obdobi sledovani, Ocenovaci datum, Datum stanoveni
realizacni ceny, Maximalni odkupni cena a Datum splatnosti
se urCi v Podminkach Dluhopisti stanovenych v Konecnych
podminkach pro Dluhopisy.]

[U Garantovanych indexovych dluhopisti, Indexovych
dluhopisti, Garantovanych akciovych dluhopisi a
Akciovych dluhopisti (Garant Index Notes, Index Notes,
Garant Share Notes a Share Notes) uvedte:

Emitent odkoupi kazdy Dluhopis k Datu splatnosti vyplatou
Castky, ktera se rovna soucinu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii)
souctu (i) 100 % a (ii) soucinu (x) [dopliite procento] %
(Ugast) a (y) vykonnosti [Akcie] [Indexu] (&ili podilu (i)
zavéretné ceny [Akcie] [Indexu] k Ocenovacimu datu a (ii)
zavéretné ceny [Akcie] [Indexu] k Datu stanoveni realizaéni
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ceny minus jedna), pfiCemz tato ¢astka je omezena Capem a
rovna se nejméné Flooru, Cili odkupni ¢astka &ini nejméné
[dopliite minimalni odkupni procentni sazbu] % Jistiny
Dluhopisu (Minimalni odkupni cena) a nejvySe [doplnte
maximalni odkupni procentni sazbu] % Jistiny Dluhopisu
(Maximalni odkupni cena).

Datum stanoveni realizacni ceny a Datum splatnosti se ur¢i
v Podminkach  Dluhopisti  stanovenych v Konec¢nych
podminkach pro Dluhopisy.]

[U Automaticky vypovéditelnych dluhopisti (Autocall
Notes) uvedte:

Predéasny odkup

Bude-li zavéreCna cena [Akcie] [Indexu] k nékterému
Ocenovacimu datu s vyjimkou Zavére¢ného ocenovaciho
data vyS8i nez Realizani cena, bude kazdy Dluhopis
odkoupen Emitentem k Datu pFfedCasného splaceni
nasledujicim po pfisluSném Ocerovacim datu v Castce, ktera
se bude rovnat soucinu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii) souctu (x)
soucinu [doplinte procentni sazbu] % a poctu Ocefovacich
dat pfedchazejicich pfislusnému Datu pfed€asného splaceni
(v€etné Ocenovaciho data, které bezprostiedné predchazi
danému Datu pfed€asného splaceni) a (y) 100,00 %.

Koneény odkup
Pokud nedoslo k pfed€asnému splaceni a

(i) pokud je zaveére€na cena [Akcie] [Indexu] k poslednimu
Ocenovacimu datu vy$$i nez Bariéra, bude kazdy Dluhopis
odkoupen Emitentem k Datu splatnosti v ¢astce, ktera se
rovna soucinu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii) souctu (x) soucinu
[doplnte procentni sazbu] % a poctu vdech Ocefovacich
dat (v€etné posledniho Ocenovaciho data) a (y) 100 %

nebo

(ii) pokud je zavérecna cena [Akcie] [Indexu] k poslednimu
Ocenovacimu datu stejna nebo niz8i neZ Bariéra, bude
kazdy Dluhopis odkoupen Emitentem k Datu splatnosti
v Castce, ktera se rovna soudinu (x) Jistiny Dluhopisu a (y)
vykonnosti [Akcie] [Indexu] (€ili podilu (i) zavére€né ceny
[Akcie] [Indexu] k Ocefiovacimu datu a (ii) zavéreCné ceny
[Akcie] [Indexu] k Datu stanoveni realizacni ceny).

Bariéra, Ocenovaci data, Datum stanoveni realizaCni ceny,
Data predCasného splaceni a Datum splatnosti se urci
v Podminkach  Dluhopist  stanovenych v Konecnych
podminkach pro Dluhopisy.]

[U Dluhopist Altiplano uvedte:

Odkupni ¢astka Dluhopisi neni vazana na vykonnost
podkladového [koSe Akcii]l[koSe Indexd].]

[U Dluhopisti typu Range Accrual uvedte:

Kazdy Dluhopis bude Emitentem odkoupen v €astce, ktera
se rovna souctu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii) sou&inu (a) Jistiny
Dluhopisu a (b) Bonusové urokové sazby.

.,Bonusovou Uurokovou sazbu®“ vypoéte Zastupce pro
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papird
datum uplatnéni nebo
konecné referenéni
datum

Postup vypofadani

derivatovych cennych
papird.

ZpUsob navratnosti
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo
kone¢na referenéni
cena podkladovych
aktiv.

Druh podkladového
aktiva a misto, kde se
daji zjistit udaje o
tomto aktivu.

vypocet jako soucet

(i) ,Vazené zakladni urokové sazby 1% ktera se rovna
soucinu (i) [vlozte Zakladni urokovou sazbu 1] % a
(i) podilu (a) pocétu dni sledovani v Obdobi sledovani,
v nichz je zavéretna cena v8ech Referencnich aktiv stejna
nebo vysS8i nez pfislusna PocateCni droven pfislusného
Referenéniho aktiva a (b) celkového poctu dni sledovani
v daném Obdobi sledovani a

(i) ,vazené zakladni urokové sazby 2“, ktera se rovna
soucinu (i) [vlozte Zakladni urokovou sazbu 2] % a
(i) podilu (x) poctu dni sledovani v Obdobi sledovani, v nichz
je zavére€na cena vSech Referenénich aktiv stejna nebo
vy$Si nez Bariéra prislusného Referenéniho aktiva a
zavéreCna cena alespon jednoho Referencéniho aktiva je
nizSi nez jeho Pocatecni uroven a (y) celkového poctu dat
sledovani v daném Obdobi sledovani.

Obdobi sledovani, Referenéni aktiva a Bariéra se urci
v Podminkach  Dluhopisti  stanovenych v Konec¢nych
podminkach pro Dluhopisy.]

Datum splatnosti

Datum splatnosti Dluhopist je [vlozte pFislusné Datum
splatnosti].

Datum uplatnéni
Nepouzije se. Dluhopisy nemusi byt vlastniky uplatnény.
Ocenovaci datum (Kone¢né referenéni datum)

[Nepouzije se.] [Oceriovaci datum Dluhopisli je [vlozte
prislusné Ocenovaci datum].

VSechny vyplaty z Dluhopisl provede [v pripadé fyzického
predlozeni viozte: a veskera jejich pfedloZeni zajisti] Emitent
v Clearingovém systému k thradé depozitafskym bankam
vlastnikd Dluhopis.

[Vyplata hotovosti k Datu splatnosti.]

[Vyplata hotovosti a/nebo predlozeni podkladovych akcii
k Datu splatnosti.]

[NepouzZije se] [Zavére€na cena [Akcie] [Indexu]
k Ocenovacimu datu].
Druh: [Akcie][Index][KoS]
[Nazev Sponzor Index jedné
Indexu Indexu nebo vice
burz
[e] [e] [e]
Nazev Burza Obrazovkové
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D.

D.2

Rizika

Indexu stranka

[e] [e] [e]]

[Emitent ISIN Druh

akcii

[e] [e] [e]

Emitent Burza Obrazovkova
akcii stranka

[e] [e] [e]]

Udaje o podkladové(m) [Akcii][Indexu][kosi Akcii] [koSi
Indext] Ize nalézt na vySe uvedenych Obrazovkovych
strankach.

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni ¢innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finanénich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy G€inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mlze byt nadale ovliviovana pokracujici krizi evropského

statniho dluhu a mlze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k
statnimu dluhu nékterych zemi.

Erste Group Celila a muze i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality avéru, zejména
v disledku finanénich krizi a hospodarskych zvratd.

Erste Group je vystavena znacnému riziku protistran a prodleni protistran muze
vést ke ztratam vySSim nez jeji rezervy.

Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neuginné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajiSténi komer¢nich a
realitnich avéra.

Vykyvy a volatilita trhu mize mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
mUzZe snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, Ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostfedky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank nebo zemé, kde Erste Group plsobi, a takové opatfeni muze mit
negativni dopad na podminky refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji
pfistup na Uvérove trhy.
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V dasledku novych statnich nebo regulatornich pozadavkid a zmén v pojeti
kapitalové pfimérenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na Erste
Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky a m(ze byt od ni poZadovano,
aby v budoucnu ziskala dal$i kapital.

Strukturalni reformy navrhované odborniky na Udrovni EU mohou vést
k vnitroskupinovému prerozdéleni obchodni ¢innosti, aktiv i zisku a ztraty.

Strategie Fizeni rizik a interni kontrolni postupy Erste Group mohou zpUsobit, ze
bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym rizikim.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Erste Group mize mit obtize s naborem nebo udrzenim kvalifikovanych
zaméstnancu.

Jakékoli selhani, pferuseni nebo naruseni bezpecnosti informaénich systéma
Erste Group ¢i pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za
nasledek uslé obchodni pfilezitosti a dalsi ztraty.

Od Erste Group Bank mu(ze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz muze mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroja z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zplsobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

Jelikoz se znaéna ¢ast ¢innosti, aktiv a klient(l Erste Group nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a jinych zemich, které nejsou soucasti eurozony, je Emitent
ohrozen ménovymi riziky.

Erste Group nemusi byt schopna dosdhnout navratu ziskovosti spole€nosti
Banca Comerciala Romana S.A. (BCR) nebo od ni mize byt vyzadovano
zauctovani dalSich ztrat ze sniZeni hodnoty vyplyvajicich z pfedchozich
akvizic.

Zména standardd ECB souvisejicich se zajisténim muze mit nepfiznivy ucinek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group pusobi na vysoce konkurencnich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionaf Erste Group Bank mulze byt schopen Fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Smiuvni ujednani s Rakouskou republikou mohou ovlivnit obchodni ¢innost
Erste Group Bank a Erste Bank Oesterreich.

Dodrzovani finanénich predpisu proti prani $pinavych penéz, proti korupci a
proti terorismu vyZaduje znacné naklady Usili a jejich nedodrzeni mlze mit
zavazné pravni nasledky zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vySi poplatkd a dalSich cen, které Erste Group uctuje za urcité

bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebiteldm pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkll uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zpusobit integrace potencialnich budoucich akvizic.
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D.3,
D.6

Rizika souvisejici s trhy, na nichz Erste Group pusobi

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény mize mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a mulze potencialné vést k poklesu
urovné obchodni cCinnosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni €innosti Erste Group.

Erste Group plsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodafskymi nebo politickymi zménami, coz mulze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finanéni vykonnost a vysledek hospodareni.

Véazané finan¢ni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU nemusi pfijmout
dalSi programy podpory.

Ztrata duveéry klientll v podnikani Erste Group nebo bankovnictvi viibec muze
mit za nasledek neocekavané vysokou Uroven vybéru zakaznickych vkladu, coz
muze mit zavazny nepfiznivy G€inek na vysledky, finanéni situaci a likviditu
skupiny.

Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucinek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni ¢innosti a finanéni situaci Erste Group.

Vlady statd, v nichz Erste Group puUsobi, mohou reagovat na finan¢ni a
hospodarské krize zvySeny protekcionismem, znarodhovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

Erste Group muze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim ristem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pulsobi a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.

Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ne vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

PFislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych  stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat uhradu nedobytnych Gvérl a pujcek.

Od Erste Group mlze byt vyzadovano, aby se u€astnila a podilela se na
financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programl konsolidace statniho rozpoctu, a to i prostfednictvim zavedeni
zdanéni bank a jinych poplatku.

Kli€ové informace o hlavnich rizicich specifickych pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, ze mohou pfijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vS§ak omezena hodnotou jeho investice (véetné privodnich nakladu).

[Rizikové faktory souvisejici s Indexem nebo Kosem indexu jako referenénim
aktivem

Faktory, které maiji negativni dopad na vykonnost Indexu, mohou rovnéz ovlivnit
hodnotu a Odkupni ¢astku Dluhopisu.

Dluhopisy vazané na cenovy index neberou v Gvahu dividendy a jiné vyplaty,
protoze se nepromitaji do ceny indexu.
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Emitent nemuze ovlivnit existenci, skladbu a vypocet Indexu.

Urcité udalosti, které nastanou v souvislosti s Indexem, mohou mit za nasledek
zménu nebo predéasné splaceni Dluhopis(.

Sponzor Indexu nevykonava cinnost, ktera ma vliv na hodnotu Indexu a
nevydava investi¢ni doporuéeni ve vztahu k Indexu.

Pokud jsou jedna nebo vice sloZzek Indexu vazany na nové se rozvijejici trhy,
musi vlastnik cennych papird ocekavat znacnou politickou hospodarskou
nejistotu, ktera mize do zna¢né miry ovlivnit vyvoj ceny Dluhopisu.

Vlastnici cennych papirll nemaji pravo k zadné z podkladovych slozek Indexu.]

[Rizikové faktory souvisejici s akciemi nebo s Kosem akcii jako referenénim
aktivem

Faktory, které maji negativni dopad na vykonnost akcii, mohou rovnéz ovlivnit
hodnotu a Odkupni ¢astku Dluhopisu.

Dluhopisy vazané na akcie neberou v Gvahu dividendy a jiné vyplaty.
Vlastnici cennych papirt nemaji zadné naroky v(ici emitentovi akcii.

Urcité udalosti, které nastanou v souvislosti s akciemi, mohou mit za nasledek
zménu nebo predcasné splaceni Dluhopisu.

[U Chranénych zpétné vyménitelnych dluhopisG a Klasickych zpétné

vyménitelnych dluhopisi mohou byt investordm predany podkladové akcie a
investofi budou poté vystaveni rizikim souvisejicim s témito akciemi.]]

Rizikové faktory souvisejici se strety zajmu

Emitent se muze zabyvat €innostmi, u nichz mize nastat stfet zajmud, coz mize
ovlivnit hodnotu Dluhopis.

Rizika souvisejici se stanovenim ceny Dluhopisu

Emisni kurs Dluhopisi mUze obsahat marzi k matematické (realné) hodnoté
Dluhopisd.

Jelikoz Emitent bude pfi stanoveni kursu cennych papirll na druhotném trhu
rovnéz brat na zfetel vedle matematické (realné) ceny Dluhopisi zejména
poplatek za upisovani (azio), rozpéti mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami a
také provizi a dalSi poplatky, mohou se ceny kdtované Emitentem znacné lisit od
realné trzni ceny Dluhopisu.

Obecnarizika souvisejici s Dluhopisy

Budou-li jakékoli Dluhopisy splaceny pfed datem splatnosti, muze byt jejich
Vlastnik vystaven rizikim, v&etné rizika nizSiho nez ocekavaného vynosu jeho
investice (riziko pfed€asného splaceni).

Jelikoz VsSeobecné podminky Dluhopisi obsahuji ustanoveni o usneseni
Vlastnikd, mohou byt urcita prava nékterych Vlastniki zménéna, omezena nebo
dokonce zrusSena takovymi usnesenimi, coz muze mit negativni dopad na tyto
Vlastniky.

Jelikoz VSeobecné podminky Dluhopisti obsahuji ustanoveni o jmenovani
Spole¢ného zastupce, mlze byt néktery Vlastnik zbaven svého prava uplatfiovat
a vymahat v¢i Emitentovi sva prava dle Podminek Dluhopist vi¢i Emitentovi.

Rakousky soud muaze jmenovat spravce (Kurator) Dluhopisii za ucelem
vykonavéani prav a zastupovani zajmul Vlastnikd. V takovém pfipadé muze byt
schopnost Vlastnikd uplatfiovat sva prava z Dluhopisli omezena.

Smeérnice Evropské unie o usporach stanovi, Zze pokud ma byt néjaka platba
provedena nebo inkasovana zastupcem pro vyplatu v nékterém staté, ktery si
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zvolil systém srazek a z takové Castky méla byt srazena néjaka dan, neni ani
Emitent ani zadny zastupce pro vyplaty povinen zaplatit dodate¢né Castky ve
vztahu k jakymkoli Dluhopisim v disledku ulozeni takové srazkové dané (zadné
zvySeni o dan).

Uveérovy rating Dluhopisti nemusi adekvatné zachycovat vechna rizika investice
do takovych Dluhopist a mlze byt pozastaven, sniZzen nebo odebran, coz muze
mit nepfiznivy Ucinek na trzni hodnotu Dluhopisli a na cenu, za niz je s nimi
obchodovano.

Dluhopisy se fidi rakouskym pravem a zmény v pfisludnych pravnich pfedpisech
nebo regulaéni politice mohou mit nepfiznivy dopad na Emitenta, Dluhopisy a na
Vlastniky.

Obecnérizika souvisejici s trhem

Vlastnici jsou vystaveni riziku ¢astec¢né nebo Uplné neschopnosti Emitenta platit
urok a/nebo odkupni &astky z Dluhopis(.

Vlastnici nesou riziko rozsifeni uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za
nasledek snizeni ceny Dluhopis(.

Vlastnici mohou byt vystaveni riziku toho, ze budouci znehodnocovani penéz
(inflace) muze vést ke snizeni realného vynosu z investice.

Neexistuje jistota o tom, ze se vytvofi likvidni druhotny trh pro Dluhopisy nebo ze
pokud se vytvofi, bude existovat i nadale. Na nelikvidnim trhu se Vlastnikovi
nemusi podafit prodat své Dluhopisy za realnou trzni cenu.

V pfipadé Dluhopistl ,aZ do* nelze vyvodit Zadné zavéry ohledné Uhrnné jistiny.

Existuje riziko toho, ze obchodovani s Dluhopisy nebo s podkladovymi aktivy
bude pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno, coz mize mit negativni G¢inek na
cenu takovych Dluhopisu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopisd,
které se projevi, jakmile Vlastnik prodd své Dluhopisy pfed jejich konecnou
splatnosti.

Kursova rizika nastavaji tehdy, kdyz finanéni ¢innost Vlastnika je vedena v jiné
méné nez Specifikovana ména, v niz bude Emitent vyplacet jistinu a urok. Statni
a penézni organy mohou dale ulozit devizové kontroly, coz mlze negativné
ovlivnit pfisluSny ménovy kurs.

Financovani nakupu Dluhopist pomoci pUjcky nebo Uvéru muze znacné zvysit
ztratu.

Privodni naklady souvisejici zejména s nakupem a prodejem Dluhopisti mohou
mit zna¢ny dopad na ziskovy potencial Dluhopisu.

Vlastnici se musi spoléhat na funk&nost pfislusného clearingového systému.
Vlastnici by si méli byt védomi toho, ze se pfislusny danovy rezim mudze zménit
v jejich neprospéch. Proto je nutno peclivé zvazit danovy dopad investice do
Dluhopisd.

Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi dvahami.

Rizika souvisejici s FATCA

Splaceni Dluhopist v&etné jejich jistiny Vlastnikim a opravnénym maijitelim podil{
na Dluhopisech, ktefi (i) nespIni pozadavky ohledné darfiovych potvrzeni nebo
identifikacni pozadavky (vCetné predlozeni prohlaseni o vzdani se zakonnych
ustanoveni, ktera zakazuji poskytnuti takovych informaci danovym uradiim) nebo (ii)
jsou finan€nimi institucemi, které nedodrzi zakon Spojenych statd o dodrzovani
predpisu o vyuctovani zahrani¢ni dané (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
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E.

E.2b

E.3

E.4

nebo podobnd ustanoveni neamerickych zakond, véetné veSkerych takovych dohod
uzavienych dobrovolné s danovymi Gfady, mlze podléhat srazkové dani ve vysi
30%. Emitent nebude povinen poskytnout zadné dalSi platby v souvislosti
s Castkami, které takto srazil sdm nebo které srazil zprostfedkujici zastupce pro

vyplatu.

Nabidka

Davody nabidky a Cisty vynos zemise jakychkoli Dluhopisdi bude pouzit
pouziti vynosu, pokud Emitentem za u¢elem financovani jeho €innosti a k vytvareni
se lii od dosahovani zisku, coz jsou také divody nabidky.

zisku a/nebo zaijisténi

proti uréitym rizikm:

Popis podminek Uhrnna &astka jistiny

nabidky: [az do vyse] [VIoZte uhrnnou c¢astku jistiny Dluhopisi]
Emisni kurs [plus emisni poplatek]

[VIoZte emisni kurs Dluhopisti a pripadny emisni
poplatek]

Minimalni/Maximalni velikost Gpisu

[VIoZzte minimalni/maximalni velikost Gpisu]
Typ distribuce

[Vlozte typ distribuce Dluhopisti]

[Datum zahajeni a ukonceni [marketingovée] [upisovaci]
[haty]

[VIoZte datum zahdjeni a ukonceni prfipadné
marketingové nebo upisovaci Ihity Diuhopisti]

[VIozte informace o jakémkoli upisovani nebo distribuci
ze strany obchodniki nebo distributort]

Jiné nebo dalSi podminky

[VIozte jiné nebo dalsi podminky, jimiz se nabidka Fidi]
[NepouZije se]

Popis jakéhokoli [Nepouzije se; neexistuji zadné takove zajmy.]
zajmu, ktery je

vyznamny pro [Emitent.mt‘]ie obcas jgdnat v jinych funkcich ve vztahu

emisi/nabidku, véetn& k Dluhopisiim, napfiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu

stfetu zajmu: umozni vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného
referencniho aktiva nebo urcit skladbu Podkladového aktiva,
coz by mohlo vyvolat stfet zajmu v pfipadé, kdy cenné papiry
nebo jin4 aktiva vydanid Emitentem samostatné nebo
nékterou spolecnosti skupiny mohou byt zvolena jako
soucast Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent
udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo povinnou osobou
takovych cennych papirt nebo aktiv.

Emitent mize obcCas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na svuj viastni ucet, tak i na
Ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
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E.7

Odhad nakladu
uctovanych investorovi
Emitentem nebo

osobou predkladajici
nabidku:

nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo
kteréhokoli referenCniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Dluhopis(.

Emitent mdze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
mUze ovlivnit hodnotu Dluhopisu.

Emitent mdze pouzit vesSkery vynos z prodeje Dluhopisu
nebo jeho ¢&ast k uzavfeni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu Dluhopis(.

Emitent midze ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, Ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti. Emitent mize také
publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto c&innosti
mohou vyvolat stfet zajmd a mohou ovlivnit hodnotu

Dluhopist.]
[VloZte popis jakychkoli dalsich takovych zajmd.]

[Nepouzije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
prfedkladaji nabidku, nebudou ucétovat investorovi zadné
naklady.] [ VIoZte popis jakychkoli takovych nakladd]

20



HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztaté eredeti Osszefoglalojanak és kockazati
tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
6sszhangban van -e a Tajékoztaté eredeti részeivel.

Ez az Osszefoglalé az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi kételezettségeket
tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-E.7.).

Az oOsszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipust értékpapirok és
Kibocsatd esetén egy 6sszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszdmozésaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a kibocsaté és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell az 6sszefoglaléban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgaltathatok lIényeges adatok. Ebben az esetben az 6sszefoglaléban az Elem révid leirasa
és a ,Nem értelmezhet8” megjegyzés szerepel.

[Tobbes kibocsatds esetén, azaz, amikor a kibocséatas-specifikus 6sszefoglalé egynél
tobb Kotvénysorozatot ismertet, ide kell beszirni az alabbiakat: El6fordulhat, hogy egyes
elemek nem egységesek az egyes Koétvénysorozatok vonatkozasaban. Ebben az esetben az
egyes Kotvénysorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékre vonatkoz6 informaciok
konkretizaldsa a Sorozat ISIN-szaméanak vagy egyéb egyedi azonositéjadnak emlitésével valdsul
meg az adott informéacioval kapcsolatban.]

A) Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az 6sszefoglalot (az ,Osszefoglald”) az Részvényhez
Kotott Kotvény (Equity Linked Notes) Program (a
.Program”) tajékoztatdja (a ,Tajékoztatd”) bevezetdjének
kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Tajékoztatdé alapjan kibocsatott
kotvényekbe (a ,Kotvények”) torténd befektetésre
vonatkozo dontését a Tajékoztatd egészének ismeretében
kell meghoznia.

A jelen  Té4jékoztatbban  foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely birésaghoz benyujtott kdvetelés
esetében el6fordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagéallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztato
leforditdsanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag az Osszefoglalot és
annak esetleges forditaséat kbzreado6 Erste Group Bank AG
(,Erste Csoport Bank”, Graben 21, 1010 Wien, Ausztria)
tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
.Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglald a Tajékoztatd tébbi részével egyiitt mint
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A.2.

A Kibocsatd vagy a

Tajékoztato
elkészitéséeért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jovahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi

kozvetiték értékpapirok

késObbi viszonteladasa
vagy végleges
kihelyezése sorén
felhasznaljak.

Az ajanlati  kotottség
idétartamanak  jelzése,

amely alatt a pénzigyi

kozvetitbk  viszontela-
dast vagy végleges
kihelyezést  végezhet-

nek, és amelynek tekin-
tetében a Tajékoztatd

felhasznélasara az
engedélyt megadték.
Minden egyeb, a
jévahagyashoz

kapcsolodd vildgos és
objektiv feltétel, amely a
Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl 1ényeges.

Vastag betlivel kiemelt
tajékoztatds, amely a
befektetoket arrol
informélja, hogy ha egy
pénzigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzigyi
kozvetit6 az ajanlat

egészet tekintve félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondo,
vagy ha az Osszefoglalé a Tajékoztatdé tébbi részével
egyltt mint egészet tekintve nem tartalmazza a befekteték
vonatkozasaban az arra vonatkozd dontés
meghozatalaban segité legfontosabb informacidkat, hogy
az adott Kétvényekbe a befekteték befektessenek-e vagy
sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja, hogy a 2006/48/EK
irdnyelv értelmében pénzigyi kozvetitéként eljard, a
késbBbbiekben a Koétvények viszonteladasat vagy végleges
kihelyezését végz6 minden hitelintézet (egylttesen a
.Pénziigyi Kdzvetitdk”) jogosult legyen a Tajékoztatonak

azon ajanlati id6szakban tortén6 felhaszndlasara,
amelynek soran az érintett Kotvények  késdObbi
viszonteladésa, illetve végleges kihelyezése

megvalosulhat. Mindez viszont azzal a feltétellel, hogy a
Tajékoztatd a Tajékoztatdkra vonatkozo iranyelvet a belsé
jogba atiltet6 KMG 6a szakasz értelmében tovabbra is
érvényes.

A Kibocsaté a Pénzligyi Kozvetiték szamara a Kotvények
késbbbi viszonteladasa vagy végleges kihelyezése céljara
a T4jékoztat6 felhasznalasdhoz jovahagyasat adja azzal a
feltétellel, hogy (i) a potencialis befektet6k a Tajékoztatot —
annak minden kiegészitésével és a vonatkozé Végleges
feltételekkel egyitt — megkapjak, és hogy (i) minden
Pénzlgyi Kozvetitd biztositja, hogy a Tajékoztatét, annak
minden kiegészitését és a Végleges feltételeket a jelen
T4jékoztatdban, valamint az érintett jogrendszer teriletén
alkalmazanddé torvényekben és rendelkezésekben az
értékesitésre vonatkozo6an foglalt korlatozasok
figyelembevételével hasznalja fel.

A vonatkozé Végleges feltételekben a Kibocsété az 4ltala
torténd jovahagyas tekintetében tovabbi feltételeket is
meghatérozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznalasara
vonatkozoan.

Ha egy pénzigyi kozvetitd ajanlatot tesz kozzé, akkor a
pénziigyi kozvetitd az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetéket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrol.
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B)

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

B.9.

kozzétételekor
tajékoztatni fogja a
befektetSket az ajanlatra
vonatkozo feltételekrol.

A Kibocséaté

A Kibocsato
kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocsatd székhelye

és jogi formaja, a
Kibocsatd miikddési
helye szerinti
joghatésagi terilet és a
bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és a
mukodési terlletét érintd
ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsa-
t6 egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a
csoporton beldl:

Nyereség-elérejelzés
vagy -becslés esetén

Az Erste Csoport Bank jogi elnvezése ,Erste Group Bank
AG”, kereskedelmi neve “Erste Csoport”. Az ,Erste
Csoport” az Erste Csoport Bankra és annak konszolidalt
leanyvallalataira is vonatkozik.

Az Erste Csoport Bank részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdk jog szerint
alapitottak, és amelynek mikddésére az osztrak jog az
irAanyad6, tovabba amely a Bécsi Cégbirdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209m. szam alatt kerllt bejegyzésre. Az Erste
Csoport Bank székhelye Bécsben (Osztrak Kéztarsasag)
taldlhaté. A székhely cime: Graben 21, 1010 Wien,
Ausztria.

A multbeli globalis pénzigyi valsag nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozéi tevékenység megerésddéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsaté mikddési terlletédl
szolgald pénzugyi agazatban Uj eléirasokat hoztak,
tovabba megszigoritottak a meglévé erbirasok betartasat.
A szabalyozast érint6 valtozasok és az el6irasok
betartatasat célzé kezdeményezések tovabbi kihatassal
lehetnek a pénzligyi agazatra. Az esetleges Ujabb allami
és szabalyozéi eléirasok, valamint a tékésités, a likviditas
és a tokeattétel megfeleléségének szintjét érintd
valtozasok megnodvelhetik az elbirdsok és normak altal
megkovetelt téke és likviditds mértékét. Az allami és
kézponti bankok 4ltal a pénzigyi valsagra adott
valaszreakciok jelentés kihatassal lehetnek a versenyre,
és érinthetik a pénzintézetek befektetdit is.

Az ,Erste Csoport” az Erste Csoport Bankbodl, annak
leanyvaéllalataibél és a részesedésekbdl all, amelyek
magukban foglaljdk tobbek kozott az Erste Bank
Oesterreich bankot Ausztridban, a Ceska spotitelna
bankot a Cseh Koéztarsasagban, a Banca Comerciala
Roméana bankot Romaniaban, a Slovenska sporitelfia
bankot a Szlovak Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary
bankot Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia bankot
Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia bankot
Szerbidban, valamint Ausztridban a Salzburger Sparkasse
takarékbankot, a Tiroler Sparkasse takarékbankot, az s-
Bausparkasse takarékbankot, tovdbba a Haftungsverbund,
az Erste Group Immorent, és mas entitdsok tovabbi
takarékbankjait. Az Erste Csoport Bank az Erste Csoport
anyavallalata és az osztrak takarékbanki agazat vezetd
bankja.

Nem értelmezhetd; nyereség-elérejelzés vagy -becslés
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B.10.

B.12.

k6zolni kell a
szamadatot:

A Kkordbbi  pénzigyi
adatokra  vonatkozéan
késziilt  kdnyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas

jellegének leirasa:

Valasztott korabbi
pénziigyi adatok:

fébb

nem tortént.

Nem értelmezhet6; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié euréban

(kerekitve)

Eszkozok és forrasok dsszesen

Sajat t6ke 6sszesen
Nettd kamatbevétel
Adozas elbtti eredmény

Adozott eredmény

Az anyavallalat tulajdonosainak

2013.
december
31.

auditalt
199,876
14,781
4,858
374

196

61

betudhat6 évi adézott eredmény

2012.
december
31.

auditalt
213,824
16,339
5,235
801

631

483

Forras: 2013. és 2012. évi auditalt konszolidalt pénzigyi beszamoldk

Millié euréban
(kerekitve)

Eszkdz0Ok és forrasok
O0sszesen

Sajat téke 6sszesen

Millié euréban

(kerekitve)

Netté kamatbevétel

Folyamatban Iévé
miveletek Adozas el6tti
eredménye

Id6szakra vonatkozé
addzott eredmény

Az anyavallalat
tulajdonosainak betudhatd,
id6szakra vonatkozé
addzott eredmény

auditalatlan
2014.
marcius 31.

203,903

15,069

auditalatlan®

2014.
marcius 31.

1,123.9

2395

139.8
103.3

Gjraszamolt”
2013.
december
31.

200,118

14,785

auditalatlan®

2013.
marcius 31.

1,196.7
310.1

243.7
176.6

Forras: 2014. marcius 31-ével készult auditalatlan, kozbens6 6sszevont
konszolidalt pénziigyi beszamolé a 2013. december 31-ével végz6do év
Gjra megallapitott pénziigyi informéaciéihoz viszonyitva.

1) A 2014 januar 1-jét6l hatalyos IFRS 10 eredményeképp az Erste
Csoport 18 befektetési alap konszolidaciéjat kezdte meg az Erste
Csoporthoz tartozé vagyonkezel6 tarsasagok utjan. 2014-ben, a
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Nyilatkozat arra
vonatkoz6éan, hogy a
legutols6 auditalt pénz-

agyi kimutatdsok
kozzététele 6ta nem
tortént kedvezétlen

Pénzigyi Beszamoldkra Vonatkozé Iranyelvek (FINREP)
harmonizacio6ja kovetkeztében az Erste Csoport megvaltoztatta a mérleg
és az eredménykimutatas struktdrajat, hogy azok megfeleljenek az EBA
eléirasainak. A konszolidacio visszamendlegesen lett alkalmazva.
Minden érintett 2013-as 6sszehasonlité szam Gjra megallapitasra kerilt.
Tovabbi részletes informacidkért az Ujra megallapitott eredményekkel, a
tablazat sorainak strukturajat érintd valtozasokkal, valamint az
eredménykimutatassal kapcsolatban lasd a 2014. marcius 31-ével
készult auditalatlan, kézbensd dsszevont konszolidalt pénziigyi
beszamolot.

Millié eur6ban 2012. 2011.
december. december

31. . 31.

Eszkozok és forrasok 6sszesen 213.824,0 210.006,3
Sajat téke Osszesen 16.338,5 15.180,0
Nett6 kamatbevétel 5.235,3 5.569,0
Adozas elbtti eredmény 801,2 (322,1)
Adébzott eredmény 631,0 (562,6)
Az anyavdllalat tulajdonosainak 483,5 (718,9)

betudhat6 évi adézott eredmény

Forras: 2012. és 2011. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszamoldk

Millié euréban 2013. 2012.
marcius december
31. 31.
Eszkozok és forrasok dsszesen 212.990 213.824
Sajat t6ke Osszesen 16.430 16.339
Millié euréban 2013. 2012.
marcius  marcius 31.
31.
Netté kamatbevétel 1.240.6 1.336.9
Addzas elétti eredmény 301,4 487,1
Id6szakra vonatkoz6 adoézott
eredmeny 235,0 379,9
Az anyavdllalat tulajdonosainak
betudhato, idészakra vonatkozd
addzott eredmény 176,2 346,5

Forras: 2013. marcius 31-ével készilt auditalatlan, kozbensé 6sszevont
konszolidalt pénzigyi beszamolo

2014. julius 3-4n az Erste Csoport bejelentette, hogy a
2014-es évre vonatkozban nett6 veszteségeként 1,4 és
1,6 milliard euré kozoétti Osszegre szamit (6sszevont
alapon). Ettél eltekintve a 2013-as Auditalt Osszevont
Pénziigyi Beszamol6é éta nem tortént Iényeges hatranyos
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B.13.

B.14.

B.15.

B.16.

B.17.

kibocsato
illetve

valtozdas a
kilatasaiban,
barmely felmertilt
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
id6északot kovetéen a
pénziigyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett jelentds
valtozasok leirasa:

pénzigyi

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktualis esemény

leirdsa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének

értékelésére
kihatassal van:

jelentés

Amennyiben a Kibocsatd
csoportnak a  tagja,
fuggéség a csoporton
bellli més tarsasagoktol:

A Kibocsato 6
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az Aaltala

ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozbéan, hogy a
Kibocsatot kozvetve
vagy kozvetlendl
ellendrzik-e vagy
tulajdonoljak-e, és ha
igen, ki, tovabba
részletezze az

ellendrzés jellegét.

Egy adott kibocsatod vagy
annak a hitelviszonyt
megteste-sit6

értékpapirjainak a
hitelmindsitése a
kibocsatd kérésére vagy
a mingsitési folyamatban
val6 egyuttmikddésével:

valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve 2014. jalius 7-ig.

2014. julius 3-an az Erste Csoport bejelentette, hogy a
2014-es évre vonatkozban nett6 veszteségeként 1,4 és
1,6 milliard eurd kozoétti Osszegre szamit (6sszevont
alapon). Ettdl eltekintve 2014. marcius 31. 6ta nem tortént
Iényeges valtozas a Kibocsatd pénziigyi helyzetét tekintve
2014. jdlius 7-ig.

Nem értelmezhet6; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos

olyan  aktualis esemény, amely a Kibocsato
fizetbképességének értékelésére jelentds kihatassal
lenne.

A Kibocsato az Erste Csoport anyavallalata, és igy figg a
csoportba tartoz6 tarsasagok, leanyvéllalatok és kapcsolt
vallalatok mikoédésének Gzemi eredményeitdl.

A Kibocsaté a banki és pénzigyi szolgaltatasok teljes
korét nydijtja, beleértve a letéti- és folydoszamla termékeket,
a jelzdloghitelezést, a fogyaszt6i finanszirozast, a
befektetési- és a mikodd téke finanszirozast, a privat
banki tevékenységetés a befektetési banki tevékenységet,
az eszkozkezelést, aprojekt-finanszirozast, a nemzetkozi
kereskedelem finanszirozasét, ésa kereskedési, lizing- és
faktoring tevékenységeket.

2014. marcius 14-én az Erste Csoport Bank
részvényeinek 20.2%-at a DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta,
13.1% kozvetlen és 7.1% kozvetett részesedés mellett
(amelybdl valamennyi takarékbank Osszesen 1.2%-0s
részesedést birtokolt). Az Erste Csoport Bank
részvényeinek 9.1%-at a Caixabank S.A. birtokolta. A
kézkézhanyad aranya 70.6% (ebbdl 4.1%-ot az Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Privatstiftung,
Bécs, Ausztria, 4.0%-ot a Harbor International Fund,
53.0%-ot intézményi befekteték, 8.0%-ot kisbefekteték és
1.5%-ot az Erste Csoport munkavallaléi birtokolnak)
(valamennyi hanyad kerekitve).

A Kotvények mindsitése: [Nem értelmezhetd; a Kotvények
nem Kkerlltek mindsitésre.] [ide Kkell beszarni a
minésitést]

A Standard & Poors altal adott mingsitések:
Alarendelt Kilatas
kotvények

Hosszu
lejaratd

Rovid lejaratd
betétek
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C)

C.1.

C.2.

C.5.

C.8.

Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld
és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-
kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6 esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsol6dé jogok
leirasa, ideértve a
Kotvények rangsorat,

betétek

A A-1 BBB Negativ
A Moody’s altal adott minésitések:
Hosszl Rovid Kilatas
lejaratd lejaratu
betétek betétek
Erste Group
Bank AG Baal P-2 Negativ
Allampapir
fedezetl

kétvények  Aaa - -

Jelzalog
fedezetl
kétvények  Aaa - -

Alarendelt Bal - Negativ

A Fitch altal adott mindsitések:

Hosszu lejarati Rovid lejaratd Kilatas
betétek betétek
A F1 Negativ

Osztaly és Tipus

A Kotvények bemutatéra sz6l6 értékpapirok, amelyeket egy
[Alland6 Osszevont Kotvény] testesit meg. Végleges
Kotvények és kamatszelvények kibocsatasara nem kerdl
sor.

Sorozatok kibocsatasa

A Kotvények ® sorszammal és ® Tranche szammal keriilnek
kibocséatasra.

Ertékpapir-azonosité6 Szamok

[ISIN: @]

[WKN:®]

A Koétvények kibocsatasanak pénzneme: [ide kell beszurni a

pénznemet].

Nem értelmezhetd. A Kétvények szabadon atruhazhatok.

[A Kobtvények alapjan tortén6 kamatkifizetések [nem]
kotédnek a mogottes [Részvény-kosar] [Index-kosér]
[Részvény] [Index] teljesitményéhez.]

A Kotvények alapjan kifizetésre ker(lé visszavaltasi 6sszeg
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valamint e jogok
korlatozasat is:

C.9. Kamatlab:

Kamatfizetési
Kezdénap:

Kamatfizetés Napja

A mogottes termék,
melyen a kamat
alapszik:

A Lejarat napja , a
visszafizetési

eljarasokat is beleértve:

A hozam jelzése:

[nem] kotédik a mogottes [Részvények kosara] [Indexek
kosara] [Részvény] [Index] teljesitményéhez.]

Statusz

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, biztositék
nélkili és nem alarendelt kotelezettségeit testesitik meg,
amelyek egymassal egyenranguak, tovabba (az esetlegesen
idevonatkozd jogszabdlyokra tekintettel és a fentiek sérelme
nélkil) a Kibocsaté Kotvényeken alapulé fizetési
kotelezettségei egyenranglak a Kibocsaté minden mas
jelenlegi vagy jovébeni biztositék nélkili és nem alarendelt
kotelezettségeivel.

Akceleralas

Mulasztasi esemény felmerilése esetén  minden
Kotvénytulajdonos  jogosult arra, hogy  Kotvényeit
esedékesnek nyilvanitsa és a visszavaltasi 6sszeg(ek)
ellenében annak azonnali visszavaltasat kovetelje, [a
visszafizetés napjaig (de azt a napot nem szamitva)
(esetlegesen) felhalmozédott kamatokkal egyitt.]]

Kamatlab

[Allandé periodikus kamatfizetésre nem jogosito
Kotvények esetében ezt kell beszdrni: A Kétvények nem
jogositanak periodikus kamatkifizetésre.]

[[Allandé periodikus kamatfizetésre jogosité Kotvények
esetében ezt kell beszlrni: [® szazalék per év]

[Altiplano Kotvények esetében ezt kell beszurni: A kamat
a mogottes [Részvények] [Indexek] kosarahoz koétédik, és a
Kamatfizetési Kezddnaptdl, azt is beleértve, a Lejarat
Napjaig, de azt nem szamitva fizetendd.]

[Kamatfizetés Kezdbnapja

A Kotvények esetében a Kamatfizetés Kezdénapja [ide kell
beszirni a vonatkozé kamatfizetési kezdénapot]

Kamatfizetési Napok [@]

[A Koétvényeken alapulé kamatkifizetések [nem] kétédnek a
mogottes [Részvény-kosar] [Index-kosar] [Részvény] [Index]
teljesitményéhez.]

A Lejarat napja

A Kotvények Lejaratanak Napja [ide kell beszirni a
vonatkozé Lejarati Napot].

Visszafizetési eljarasok

A vonatkozé visszavéltdsi Osszeg kifizetése a
Kliringrendszernek torténik vagy utasitasara a
Kliringrendszer érintett szamlatulajdonosainak a szamlain
kerdl jovairasra.

Hozam

[Allandé periodikus kamatfizetést és tékegaranciat
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C.10.

C.11.

C.15

A Kétvényulajdonosok
képviselbjének a neve:

Annak ismertetése,
hogyan befolyasolja a
befektetés értékét, ha

a Kotvényeknek
szarmazékos
komponense van a
kamatfizetésbhen.

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepl§
értékpapirokkal valé
kereskedést
kérelmezik vagy
kérelmezni fogjak-e
szabdlyozott vagy
annak megfeleld mas
piacon torténé
forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjeldlését is
ideértve:

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a

biztosité Kotvények esetében ezt kell beszarni:
® szazalék per év.]]

[Allandé periodikus kamatfizetést vagy tékegaranciat
nem biztosité6 Kétvények esetében ezt kell beszurni:

Nem értelmezhetd.]
A Kotvénytulajdonosok képviseldjének a neve

Nem értelmezhetd. Az Altalanos Feltételekben nem neveztek
meg Kdzds Képviselbt.

[Az Bsszes, nem Altiplano Ko6tvény esetében szlrja be
az alabbiakat:

Nem értelmezhetd. A Kotvényeknek a kamatfizetésben
nincs szarmazékos komponense.]

[Altiplano K6tvények esetében ezt kell beszurni:

A Kotvényekkel kapcsolatban fizetendd kamat a(z)
[Részvényekbdl][Indexekbdl] allé mogottes termeék-koséar
teljesitményéhez kapcsoladik.

A Kotvényekkel kapcsolatban fizetendé kamatlab a(z) (i)
[ide kell beszirni az alapkamatot] és (i) a Boénusz
Kamatladb 6sszege.

A ,Bonusz Kamatldb” egyenlé [ide kell beszurni a
Bonusz Kamatlabat] %, amelyet minden esetben
csokkenteni kell: [ide kell beszirni egy szazalékpont
esetén: egy szazalékponttal] [ide kell beszirni tébb
szazalékpont esetén: [ide Kkell beszurni a szadmot]
szzalékponttal] [Részvény][Index]-enként, amelyek zard
értéke a vonatkozé Kamatfizetési Napot megel6z6
Megfigyelési  |d6szak soran legalabb egy Megfigyelési
Idépontban megegyezett a Korlat (Barrier) értékével, vagy
annal kevesebb volt.

A Medfigyelési Id6szak, a Medfigyelési Idépont, a Korlat és
a Kamatfizetési Nap meghatdrozasa a Kotvényekre
vonatkoz6 Végleges Feltételekben rogzitett
Kotvényfeltételekben talalhaté.]

[Nem értelmezhetd, ezt az egyedi kibocsatast nem fogjak a
tézsdén jegyezni.]

[Kérelmezték a Kotvények [[jegyzését az ,Amtlicher
Handelen” (Hivatalos Piacon)] [] [és] [a Wiener Borse AG
(Bécsi Tézsde) ,Geregelter Freiverkehrén” (Masodlagos
Szabdlyozott Piacan)] [] [és] [kereskedését a Luxemburgi
Tézsdén (Bourse de Luxembourg)][] [és] [kereskedését a
Stuttgarti Tézsdén (Baden-Wirttembergische
Wertpapierborse)][] [és] [kereskedését a Frankfurti T6zsdén
(Frankfurter Wertpapierborse)] [mas tézsdén] [,] [és] [a
Svajci Tézsdén (SIX)].]

A  Koétvények a
kosar][Indexekbdl

mogottes
allé kosar]

[Részvényekbdl  allo
[Részvény][Index]
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befektetés értékét a
mogottes eszkdz(6k)
értéke, kivéve, ha az
értékpapirok
névértéke legalabb
100 000 eur6.

teljesitményéhez kapcsolddnak.

[Inverz Atvéalthaté6 Védett/Reverse Convertible Protect
Koétvények esetében az aldbbiakat kell beszirni:

Az egyes Koétvényeket a Kibocsato az aldbbiak szerint valtja
vissza:

(i) Kotvényenként a Tokedsszeg 100%-anak kifizetésével
Lejaratkor,

(@) ha a mogottes Részvény ara a Megfigyelési |dészak
(folyamatos megfigyelés) soran egyszer sem volt
egyenld a Korlat (barrier) értékével, vagy nem
csokkent az ala, vagy

(b) ha a mogottes Részvény ara barmikor a Megfigyelési
Idészak (folyamatos megfigyelés) sordn megegyezett
a Korlat (barrier) értékével vagy az ala csokkent,
azonban a mogottes Részvény zard ara az Ertékelési
Napon megegyezik a Kotési Arral, vagy annal
magasabb, vagy

(ii) (x) a mogottes Részvények fizikai szallitasaval és (y) tort
Részvény esetében a készpénzkifizetés 6sszege egyenld e
tort Részvény Lejaratkori értékével, ha a mégottes Részvény
ara barmikor a Medfigyelési Idészak (folyamatos
megfigyelés) soran megegyezett a Korlat (barrier) értékével
vagy az ala csokkent, és a mogottes Részvény zard ara az
Ertékelési Napon alacsonyabb a Kétési Arnal.

A Medfigyelési Id6szak, a Korlat, az Ertékelési Nap, a Kotési
Ar és a Lejarat Napjanak meghatarozasa a Végleges
Kotvényfeltételekben rogzitett Kdtvényfeltételekben talalhaté.

[Inverz Atvalthat6 Klasszikus/Reverse Convertible
Classic Kdtvények esetében az alabbiakat kell beszurni:

Az egyes Kotvényeket a Kibocsatd az aldbbiak szerint valtja
vissza:

(i) Kotvényenként a Tékedsszeg 100%-anak kifizetésével
Lejaratkor, ha a mogottes Részvény zaré ara az Ertékelési
Napon megegyezett a Kotési Arral vagy annal magasabb
volt, vagy

(i) (x) a mogottes Részvények fizikai szallitdsdval és (y) tort
Részvény esetében  készpénzkifizetéssel, ahol a
készpénzkifizetés 0Osszege egyenld e tért Részvény
Lejaratkori értékével, ha a mogottes Részvény zar6 ara az
Ertékelési Napon alacsonyabb a Kétési Arnal.

A Megfigyelési Id6szak, az Ertékelési Nap, a Kotési Ar és a
Lejarat Napjanak meghatarozasa a Végleges
Kotvényfeltételekben rogzitett Kotvényfeltételekben
talalhato.]

[Protect Index Kotvények (folyamatos megfigyelés)
esetében szlrja be az alabbiakat:

Az egyes Koétvényeket a Kibocsatoé az aldbbiak szerint valtja
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vissza:

(i) Kotvényenként a Tokebsszeg [ide kell beszarni a
szazalékot]%-nak kifizetésével Lejaratkor, ha a mdogottes
Index zar6 éara a Medfigyelési Idészak (folyamatos
megfigyelés) soran egyszer sem volt egyenlé a Korlat
(barrier) értékével, vagy nem csokkent az ala, vagy

(i) Kotvényenként a Visszavaltasi Osszeg kifizetésével
Lejaratkor, ha az Index zar6 ara a Megfigyelési Idészak
(folyamatos megfigyelés) soran egyszer sem volt egyenlé a
Korlat (barrier) értékével vagy nem csokkent az ala.

,Visszavaltasi Osszeg” (i) a Kotvényenkénti
T8kedsszegnek és (ii) az Index teljesitményének (azaz (x) az
Index Ertékelési Napon aktudlis zard ara és (y) az Index
Kotésiar-fixalasi Napon aktualis zaré ara hanyadosa)
szorzataval megegyezé osszeg. A Visszavaltasi Osszeg
nem haladhata meg a Kotvényenkénti ToOkedsszeg
Maximalis Visszavaltasi Arat.

A Medfigyelési Idészak, az Ertékelési Nap, a Kotésiar-fixalasi
Nap, a Maximalis Visszavaltasi Ar és a Lejarati Nap
meghatdrozasa a Végleges Kotvényfeltételekben rdogzitett
Kotvényfeltételekben talalhato.

[Protect Index Kotvények (utols6 megfigyelés) esetében
szurja be az alabbiakat:

Az egyes Koétvényeket a Kibocsatoé az aldbbiak szerint valtja
vissza:

(i) Kotvényenként a Tokebdsszeg [ide kell beszdrni a
szazalékot]%-nak kifizetésével Lejaratkor, ha a mdogottes
Index zar6 ara az Ertékelési Napon nagyobb a Korlat
(barrier) értékénél;

(i) Részvényenként a Visszavaltasi Osszeg kifizetésével
Lejaratkor, ha az Index zar6 éara az Ertékelési Napon
egyenld a Korlat (barrier) értékével vagy az ala cstkken.

»Visszavaltasi Osszeg” (i) a Kotvényenkeénti
Tbkedsszegnek és (ii) az Index teljesitményének (azaz (x) az
Index Ertékelési Napon aktudlis zar6 ara és (y) az Index
Kotésiar-fixalasi Napon aktudlis zaré ara hanyadosa)
szorzataval megegyezé Osszeg. A Visszavaltasi Osszeg
nem haladhatia meg a Koétvényenkénti ToOkedsszeg
Maximalis Visszavaltasi Arat.

A Megfigyelési Id6szak, az Ertékelési Nap, a Kotésiar-fixalasi
Nap, a Maximalis Visszavaltasi Ar és a Lejarati Nap
meghatarozasa a Végleges Kotvényfeltételekben rogzitett
Koétvényfeltételekben talalhato.

[a Garant Index Kétvények, az Index Kodtvények, Garant
Részvényjegyek és a Részvényjegyek esetében, szlrja
be a kévetkezbket:

A Kotvényeket a Kibocsaté Lejaratkor valtja vissza, az
alabbiak szerinti 0sszeg kifizetésével: (i) a Koétvényenkénti
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Tbkedsszeg szorozva (ii) az alabbiakkal: (i) 100% és (ii) (x)
[ide kell beszlrni a szadzalékot]% (Részesedés) szorozva
(y) a(z) [Részvény] [Index] teljesitményével (vagyis azzal az
eredménnyel, amely (i) a(z) [Részvény] [Index] Ertékelési
Napi zar6 ardnak és (i) a(z) [Részvény] [Index] Kotésiar-
fixalasi Napi zar6 aranak hanyadosa minusz egy), amely
legfeliebb a Plafonértékkel, legalabb a Kiszobértékkel
azonos; azaz a Vvisszavaltasi 0Osszeg legaldabb a
Kotvényenkeénti Tékedsszeg [ide kell beszirni a minimalis
visszavaltasi szazalékot]%-a (Minimalis Visszavaltasi Ar),
legfeljebb pedig a Koétvényenkénti Tékedsszeg [ide kell
beszlirni a maximalis visszavaltasi szazalékot]%-a
(Maximalis Visszavaltasi Ar).

Kotésiar-fixalasi Nap és a Lejarati Nap meghatarozasa a
Végleges Kotvényfeltételekben rogzitett
Kotvényfeltételekben talalhatd.][Autocall Koétvények
esetében a kovetkez6t kell beszirni:

Lejarat El6tti Visszavaltas

Ha a(z) [Részvény] [Index] zard ara valamelyik, de nem az
Utolsd, Ertékelési Napon magasabb a Koétési Arnal, a
Kibocsatdé visszavasarolja a Kotvényt a Lejarat EI6tti
Visszavaltas Napjan a vonatkozé Ertékelési Napot kévetsen.
A visszavésérlasi érték (i) és (i) szorzata, ahol (i) a
Kotvényenkénti Tékedsszeg és (ii) (x) [ide kell beszurni a
szazalékot]% és a vonatkozd Lejarat El6tti Visszavaltasi
Napot megel6z6 (a vonatkozé Lejarat El6tti Visszavaltasi
Napot kdzvetleniil megeléz6 Ertékelési Napot is tartalmazo)
Ertékelési Napok szaméanak a szorzata, plusz (y) 100%.

Végleges Visszavaltas
Ha nem kertlt sor lejarat elétti visszavaltasra és

(i) ha a(z) [Részvény] [Index] zar6 ara az utolsé Ertékelési
Napon magasabb a Korlatnal, a Kibocsatd az egyes
Kotvényeket Lejaratkor az (i) és (ii) szorzatanak 6sszegén
valtja vissza, ahol (i): a Kétvényenkénti Tékebdsszeg és (ii):
(x) [ide kell beszurni a szézalékot]% és az (utolso
Ertékelési Napot is tartalmazd) oOsszes Ertékelési Nap
szdmanak szorzata plusz (y) 100%

vagy

(i) ha a(z) [Részvény] [Index] zar6 ara az utolsé Ertékelési
Napon megegyezik, vagy magasabb a Korlatnal, a Kibocsato
az egyes Kotvényeket Lejaratkor (x) a Kotvényenkeénti
T8kebsszeg és (y) a(z) [Részvény] [Index] teljesitményének
(azaz (i) a(z) [Részvény] [Index] Ertékelési Napon aktulis
zar6 ara és (i) a(z) [Részvény] [Index] Kotésiar-fixalasi
Napon aktudlis zar6 ara hanyadosanak) szorzataval
megegyezb 6sszegen valtja vissza.

A Korlat, az Ertékelési Napok, a Kotésiar-fixalasi Nap, a
Lejarat EIStti Visszavaltasi Napok és a Lejarati Nap
meghatérozasa a Végleges Kotvényfeltételekben rogzitett
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C.16

Cc.17

A szarmazékos
értékpapirok
megsziinése vagy
lejarati napja — a
lehivasi nap vagy az

utolso referencianap.

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése.

Kotvényfeltételekben talalhaté.
[Altiplano Kotvények esetében ezt kell beszurni:

A Kotvények visszavaltasi értéke nem kapcsolédik a
mogottes [Részvény-kosar][Index-kosar] teljesitményéhez.

[Savosan Felhalmozd/Range Accrual Tipusu Kotvények
esetében ezt kell beszdrni:

Az egyes Kotvényeket a Kibocsatd (i) a Kotvényenkénti
Tokeodsszeg és (i) (x) a Kétvényenkénti Tékedsszeg és (y)
Bonusz Kamatlab szorzata 0Osszegével megegyezd
Osszegen véltja vissza.

A ,Bbénusz Kamatldb”-at, amely az aldbbiak 6sszege,
Kalkulacios Ugynok szamitja ki

(i) ,Sulyozott Alapkamatl”, amely a kovetkezdk
szorzataként adodik: (i) [ide kell beszlrni az Alapkamatl-
et]% és (i) (@ a Megdfigyelési |dészak alatti azon
medfigyelési idépontok szama, amikor minden
Referenciaeszk6z  zar6 ara egyenld az  adott
Referenciaeszkoz Kezdeti Szintjével vagy annal magasabb,
és b) a Medfigyelési Id6szak alatti 6sszes megfigyelési
idépont hanyadosa, és

(i) a ,Sulyozott Alapkamat2”, amely a kovetkezdk
szorzataként adédik: (i) [ide kell beszurni az Alapkamat2-
t]% és (ii) (x) azon megfigyelési idépontok szama, amikor
minden Referenciaeszk6z zaré ara egyenlé az adott
Referenciaeszk6z Korlataval vagy annal magasabb, és
legaldbb egy Referenciaeszkdz zar6 ara alacsonyabb
Kezdeti Szintjénél és y) a Megfigyelési Id8szak alatti 6sszes
medfigyelési id6pont hanyadosa.

A Medfigyelési Id8szak, a Referenciaeszktzok és a Korlat
meghatérozasa a Végleges Kotvényfeltételekben rogzitett
Kotvényfeltételekben talalhaté.

A Lejarati Nap

A Kotvények Lejaratanak Napja [ide kell beszurni a
vonatkozé Lejarati Napot].

A Lehivas Napja

Nem értelmezhetd. A Kotvényeket a
Koétvénytulajdonosoknak nem kell lehivniuk

Ertékelési Nap (Utolsé Referencianap)

[Nem értelmezhetd.] [A Koétvények Lejaratanak Napja [ide
kell beszurni a vonatkozé Lejarati Napot].]

A Kétvénnyel kapcsolatban teljesitendé 06sszes kifizetést
[fizikai szallitasi esetén a kovetkez6t beszurni: és
szdllitdst] a Kibocsaté a Kliringrendszereknek teljesiti,
amelyek azt tovabbutaljak Koétvénytulajdonosok letéti
bankjainak.
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C.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos [Pénzosszeg kifizetése Lejaratkor]
ertekpap[rok’ . [Pénzbsszeg kifizetése ésf/vagy a mogottes részvények
hozamkifizetésének fizikai szallitasa Leiaratk
ismertetése. izikai szallitasa Lejaratkor]
A Mogottes Eszkoz [Nem értelmezheté.] [[Részvény] [Index] Zar6 Ara Ertékelési
Kotési Ara vagy utols6  Napon.]
referenciara.
A Mogottes Eszkoz Tipus: [Részvény][Index][Kosar]
tipusanak ismertetése,
valamint tjékoztatas
arrol, hol talalhato
informacié a Mogottes
Eszkdzrél.
[az Index Index- Egy vagy
neve szponzor tébb té6zsdén
forgo index
[e] [e] [e]
az Index neve | Tézsde Monitor-oldal
[e] [e] [e]]
[Kotveény- ISIN Tipus
kibocsato
[e] [e] [e]
Kotvény- Tézsde Monitor-oldal
kibocsato
[e] [e] []]
A mdgottes [Részvényre][Indexre][Részvény-kosarra]
[Index-kosarra] vonatkoz6 informaciok a fenti
/Képernydboldal[ak]on talalhatok.
Kockazatok
A kifejezetten a Kibocsaté vonatkozasaban fennall6 f6 kockazatok ismertetése

Az Erste Csoport tevékenységére jellemzé kockazatok

A makrogazdasagban és a pénziigyi piacokon uralkodé kedvezétlen viszonyok
jelentés mértékben kedvezétlenll befolyasolhatiak az Erste Csoport
tevékenységét, pénzlgyi helyzetét, mikodési eredményeit és Gzleti kilatasait.

Az Erste Csoportot is érintette és tovabbra is érinti az elhiz6dd eurdpai
allamaddssag-valsag, és el6fordulhat, hogy a csoportnak egyes orszagok
allamaddssagaval szembeni kitettségének értékvesztésével kell szamolnia.

Az Erste Csoport mar eddig is tapasztalta a hitelmin6ség romlasat, és ez a
tovabbiakban is fennallhat, kiilbndsen a pénzigyi valsagok és gazdasagi
visszaesések eredményeképpen.

Az Erste Csoport jelentés partnerkockdzatnak van kitéve, és az egyes
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partnerek fizetésképtelenné valasa esetén az Erste Csoportot akkora
veszteségek érhetik, amekkorat a céltartalékai mar nem fedeznek.

Az Erste Csoport fedezetkezelési stratégidja hatastalannak bizonyulhat.

Az Erste Csoport ki van téve annak a kockazatnak, hogy a hitelek biztositékaul
szolgald kereskedelmi és lakéingatlanok értéke lecsékken.

A piacok ingadozasai, volatilitasa kedvezétlen hatdssal lehet az az Erste
Csoport eszkozeire, csOkkentheti a csoport nyereségességét, és
megnehezitheti egyes eszkdzei valds értékének megallapitasat.

Az Erste Csoport ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all
rendelkezésére azonnal elérhetd likviditas.

A hitelmingsiték felfiggeszthetik, lemindsithetik vagy visszavonhatjak az Erste
Csoport Bank mindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste
Csoport jelen van, ez a dontés pedig kedvezbtlenll befolyasolhatja az Erste
Csoport Bank refinanszirozasi feltételeit, kilonos tekintettel a kolcsontéke-
piacokhoz val6é hozzaférésére.

A megfeleld tékésitettséget és tékeattételt érintd valtozasok, Uj szabalyozasok
és Uj allami eléirasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste Csoportnak magasabb
tékekovetelményeket, ill. normakat kell teljesitenie, és ennek kévetkeztében a
késébbiekben nagyobb t6kére vagy likviditasra van sziiksége.

El6fordulhat, hogy az Erste Csoport altal alkalmazott kockazatkezelési
stratégiak és belséellenérzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott
vagy elére nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Csoport tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

El6fordulhat, hogy az Erste Csoportnal nehézségekbe Utkdzik a kellben képzett
munkaer6 felvétele vagy megtartasa.

Az Erste Csoport informatikai rendszereibiztonsaganak (izemzavara,
mikddésének atmeneti ledlldsa, a rendszerek frissitésének elmaradasa
Uzletkiesést és egyéb veszteségeket okozhat.

Eléfordulhat, hogy az Erste Csoport Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzigyi segitséget kell nydjtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelentés koltségekkel, valamint mas tevékenységektdl torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatldbak véltozasait szdmos, az Erste Csoport &ltal nem befolydsolhat6
tényezd okozza, ezek a tényez6k pedig jelent6s mértékben kedvezétlendl
érinthetik a bankcsoport pénziigyi eredményeit, a nettd kamatbevételeket is
ideértve.

Mivel az Erste Csoport vallalatainak, eszk6zeinek és tgyfeleinek jelentds része
az eurodvezeten kivili kozép-kelet europai orszagokban talalhatok, az Erste
Csoport és Ugyfelei devizaarfolyam-kockazatnak is ki vannak téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Csoportnem tudja elérni a BCR ismételt
nyereségessé valasat, vagy hogy az Erste Csoportnak tovabbi értékvesztést
kell elkdnyvelnie korabbi akvizici6i vonatkozdséaban.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkozé szabdlyozasadnak valtozasai
kedvezétlentl befolyasolhatjak az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz
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val6 hozzaférését.

- Az Erste Csoport kiélezett verseny altal jellemzett piacokon tevékenykedik, és
nagy nemzetkdzi pénzintézetekkel &ll versenyben, valamint olyan helyi
konkurensekkel, amelyek mar régoéta jelen vannak az adott piacon.

- Az Erste Csoport Bank tobbségi tulajdonosa befolyasolhatjia a részvényesek
dontéseit.

- Az Osztrak Koztarsasaggal létrejott megallapodasok kihatassal lehetnek az
Erste Csoport Bank és az Erste Bank Osterreich tevékenységére.

- A pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zését
célzd elbirasok betartédsa jelentds koltségeket és energiat igényel, raadasul
ezek be nem tartasa komoly jogi kbvetkezményekkel jarhat, és arthat a vallalat
hirnevének is.

- El6fordulhat, hogy a fogyasztovédelmi toérvények, valamint ezeknek a
térvényeknek az alkalmazasa és értelmezése korlatozza az Erste Csoport altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhat6 dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyaszték szamara, hogy a mdltban
befizetett bizonyos dijakat visszakoveteljenek.

- Az esetleges Kkésbébbi akviziciok integracidja tovabbi kihivasokhoz,
nehézségekhez vezethet.

Az Erste Csoport miikodése altal érintett piacokon jelentkez6 kockazatok

- Egy vagy tobb allamnak az eurédvezetbdl torténd kivalasa kiszamithatatlan
kovetkezményekkel jarhat a pénzigyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasaban: az Erste Csoport tevékenységének minden &gét
tekintve elképzelhetd a forgalom cstkkenése, az eszkdzok értékvesztése és a
veszteségek pedig névekedhetnek.

- Az Erste Csoport a gazdasagi és a politikai életben bekdvetkezd hirtelen
valtozasoknak kitett, feltérekvd piacokon tevékenykedik: akar a gazdasagi, akar
a politikai valtozasok hatranyosan befolyasolhatiak a csoport pénzigyi
teljesitményét és miikddési eredményeit.

- El6fordulhat, hogy a lek6tott unids forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak nem &ll modjaban tovabbi tAmogatési programokat inditani.

- Ha az ugyfelek bizalma megrendil az Erste Csoport tevékenysége vagy
altalaban véve a banki szolgéltatasok irant, akkor varatlanul nagy mértékben
felszOkhet a betétkivonasok aranya, ez pedig nagyon kedvezétlenul hathat a
Csoport eredményeire, pénziigyi helyzetére és likviditasara.

- Az egyes kozép-kelet europai allamokban tapasztalhato likviditasi problémak
kedvezétlenil befolyasolhatjak a teljes KKE-régiot, igy az Erste Csoport Uzleti
eredményeit és pénziigyi helyzetét is.

- Fennall annak a lehet6sége, hogy az Erste Csoport mikodése altal érintett
egyes orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonlé intézkedésekkel reagalnak a pénzlgyi-gazdasagi valsagra.

- Az Erste Csoportot hatrdnyosan érintheti a recesszié vagy a ndvekedés
lassulasa a bankszektorban, ahol a csoport tevékenykedik, ezenkivil
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D.3

kedvezdtlen lehet szamara az eurdovezet és az EU lassabb novekedése is.

- A KKE-térség szamos orszagaban — és kiiléndsen a kelet-eurdpai allamokban
— még nem kell6en fejlett a jogrendszer, illetve nem megfeleléek az eljarasi
biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levé csédtérvények, valamint
a hitelezék jogait szabalyozé egyéb jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak az
Erste Csoportot abban, hogy valamennyit a bedélt hitelekbdl és el6legekbdl
behajtson.

- El6fordulhat, hogy az Erste Csoportnak pénzintézeteket célz6 allami
tamogatasi programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell
biztositania, illetve hogy a kozponti koltségvetés konszolidacidjat célzo
programokat kell finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé addk
medgfizetésével.

A legfontosabb tudnivalok a kifejezetten az értékpapirokhoz kapcsolédé fébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetének tudnia kell arrél, hogy
elveszitheti akar egész befektetésének vagy egy részének értékét. Azonban
minden befektetd feleldssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

[Indexhez vagy Indexkosarhoz mint referenciaeszkdzh6z
kapcsolodoé kockazati tényezék

e Az Index Teljesitményét kedvezétlenll befolyasold
tényez8k a Koétvények értékét és Visszavaltasi Osszegét
is befolyasolhatjak.

e Arindexhez kapcsolodé kétvények nem  vesznek
figyelembe sem osztalékot, sem egyéb részesedéseket,
mivel azokat nem tikrézi az index ara.

e A Kibocsatdé nem tudja befolydsolni az Index létezését,
Osszetételét és szamitadsanak maodijat.

e Az Indexhez kapcsolédd bizonyos események a
Kotvények kiigazitdsat vagy lejarat elétti visszavaltasat
eredményezhetik.

e Az Indexszponzor nem végez az Index értékét
befolyasol6 tevékenységet és nem bocsat ki az Indexre
vonatkozo befektetési ajanlasokat.

e Ha az Index egy vagy tobb 0&sszetevéje feltérekvd
piacokhoz kapcsolédik, az értékpapirok tulajdonosai
jelentés politikai és gazdasagi bizonytalansagokkal
szamolhatnak, amelyek jelentdsen befolyasolhatjak a
Kotvények aranak alakulasat.

e Az értékpapirok tulajdonosai nem jogosultak az Index
mdogottes Indexe komponenseire.]

[Részvényhez vagy Részvény-kosarhoz mint
referenciaeszk6zh6z kapcsolodé kockazati tényezdk

e Az részvények teljesitményét kedvezbtlenul befolyasold
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tényezok a Kotvények értékét és Visszavaltasi Osszegét
is befolyasolhatjak.

e Részvényekhez kapcsol6édd kétvények nem vesznek
figyelembe sem az osztalékot, sem  egyéb
részesedéseket.

e Az értékpapir tulajdonosa nem |éphet fel kdveteléssel a
részvény kibocsatéjaval szemben.

e A részvényhez kapcsol6dé bizonyos események a
Kotvények kiigazitdsat vagy lejarat el6tti visszavaltasat
eredményezhetik.

o [El6fordulhat, hogy a Reverse Convertible Protect
Kotvények és Reverse Convertible Classic Kétvények
befektetdinek a mogodttes részvényeket szallitjak le.
Kovetkezésképpen e részvényekhez kapcsolodo
kockazatoknak vannak kitéve.]]

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazati tényezék

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté bizonyos
Osszeférhetetlenséget is magédban foglalé tevékenységet
végez, ami kihathat a Kotvények értékére.

A Kotvények arazasaval kapcsolatos kockazatok

e A Kotvények kibocséatasi ara tartalmazhat a Kotvények
matematikai (valds) értékére képzett marzsot.

e Mivel a Kibocsatd, amikor meghatarozza az értékpapirok
masodpiaci arét, figyelembe veszi — a Kotvények
matematikai (valés) értékén kivil — kildbndsen a jegyzési
jutalékot (4zsidt), a vételi és eladasi ar kozotti szpredet,
a jutalékokat és tbbb mas dijat is, a Kibocsaté altal
kalkulalt arak jelentdsen eltérhetnek a Kotvények valos
piaci értékétol.

A Kotvényekhez &ltaldban kapcsolédo kockézatok

e A Kotvények lejarat elbtti visszavéltasa esetén a
Kotvénytulajdonosnak  kilénféle kockazatokkal kell
szdmolnia, igy példaul azzal, hogy befektetésén a
vartnal kisebb hozamot realizal (lejarat el6tti visszavaltas
kockézata).

e A Kotvények Altalanos Feltételei eldirjak, hogy a
Koétvénytulajdonosok altal hozott hatarozatra van
szikség, el6fordulhat, hogy a Kétvénytulajdonos egyes
jogait a Kotvénytulajdonosok hatarozatukkal maédositjak,
korlatozzdk vagy akar fel is flggesztik, ami pedig
hatranyosan érintheti a széban forgd
Kotvénytulajdonost.]

e A Koétvények Altalanos Feltételei alapjan Ko6zos
Képvisel6t  kell kijeldlni, el6fordulhat, hogy a
Kétvénytulajdonos nem élhet azzal a jogaval, hogy
egyénileg gyakorolja a Koétvények széban forgd
Feltételei értelmében 6t megilletd jogokat a Kibocsatoval
szemben.]

e Az osztrék bir6sag gondnokot (Kurator) nevezhet ki, aki
a Kotvénytulajdonosok nevében gyakorolja jogaikat és

38



képviseli érdekeiket a Kotvények vonatkozasaban; az
ilyen dontés korlatozhatia a Koétvénytulajdonosokat
abban, hogy egyénileg gyakoroljagk a Kotvényekkel
kapcsolatos jogaikat.

Az Eurépai Unié Megtakaritasi Iranyelvének értelmében,
ha egy kifizetést egy forrasadd-levonasi rendszert
alkalmazé allamban mikddd kifizetbhelyen keresztil kell
teljesiteni vagy fogadni, és a szdban forgd kifizetésbol
ennek vonatkozasaban le kell vonni az ad6t, akkor sem
a Kibocsaté, sem a kifizet6hely vagy barmely mas fél
nem kotelezhetd arra, hogy a forrasadd levonasa miatt
tovabbi 6sszegeket fizessen barmely Kotvénnyel
Osszefliggésben (nincs felbruttdsitas).

Eléfordulhat, hogy a Kotvények hitelminésitése nem
megfeleléen tukrézi az adott Koétvényben fennalld
befektetést érint6 Osszes kockazatot, tovabba a
mindsités felfliggeszthetd, lemingsithet6 vagy
visszavonhatd, ez pedig hatranyosan érintheti a
Kotvények piaci értékét és kereskedési arat.

A Kotvényeket illetéen az osztrak toérvények az
iranyadok, a vonatkoz6é jogszabalyok, el6irasok és
szabélyozasok véaltozasai pedig hatranyosan érinthetik a
Kibocséatét, a Kotvényeket és a Kétvénytulajdonosokat.

Altalanossagban véve a piaccal 6sszefiiggé kockazatok

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a
kockazatnak, hogy a Kibocsaté részben vagy egészen
nem teljesiti a Kotvényekkel kapcsolatos
kamatkifizetéseket és/vagy az azokkal 06sszefliggd
visszavaltast.

A Kotvénytulajdonosoknak szédmolniuk kell azzal a
kockazattal, hogy né a Kibocsatd szpredje, amely a
Kotvények arfolyamanak csokkenését eredményezi.

A Kotvénytulajdonos ki lehet téve annak a kockazatnak,
hogy a késdbbi pénzromlas (inflacié) miatt csdkken a
befektetésének a redlhozama.

Nincs garancia arra, hogy a Kétvények szamara kialakul
egy likvid masodpiac, vagy ha ki is alakul ilyen, nem
garantalhaté annak fennmaradasa. Nem likvid piacon a
Kdtvénytulajdonos nem feltétlendl tudja valés piaci aron
értékesiteni Kétvényeit.

Nem lehet kovetkeztetést levonni a megjeldlt Teljes
Tékebsszegre vonatkozéan az "-ig" Kotvények
esetében.

Fennall annak a kockazata, hogy a Kotvények vagy a
mogottes  termékek  kereskedését  felfliggesztik,
megszakitjdk vagy beszintetik, és hogy ez hatranyosan
befolydsolhatja az érintett Kétvények arfolyamat.

A Koétvénytulajdonosok ki vannak téve annak a
kockdzatnak, hogy Kotvényeik piaci arfolyama
kedvezétlenul alakul, amely kedvezétlen hatas akkor
jelentkezik, ha a Kétvénytulajdonos a lejarat elétt eladja
Kotvényeét.
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E.

E.2b

Ajanlat

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa, ha ez
az indok, ill.
felhasznalasi cél mas,

e Devizaarfolyam-kockazattal lehet szamolni, ha a
Koétvénytulajdonos pénzigyi tevékenységeit nem abban
a Meghatarozott Devizaban bonyolitja le, amelyben a
Kibocsaté a t6ke- és kamatkifizetéseket teljesiti. Az
allami hat6sagok és monetéris felligyeletek ezenkivil
olyan devizakereskedelmi korlatozasokat vezethetnek
be, amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjdk az érintett
devizaarfolyamokat.

e Ha a Kotvények vasarlasanak finanszirozasa
hitelfelvétellel vagy kélcsénnel torténik, akkor a hitel
vagy a kolcson miatt jelentésen ndhet az esetleges
veszteség 0sszege.

e A —kilbndsen a Kétvények adasvételéhez kapcsolodo —
jarulékos koltségek jelentésen befolyasolhatjak a
Kotvények nyereségpotencialjat.

e A  Kotvénytulajdonosok  ezenkiviul  fuggnek a
rendelkezésre allé elszamolasi rendszer mikodésétol is.

e A Kotvénytulajdonosoknak tekintetbe kell venniik, hogy
az érvényben lévé adorendszer szamukra kedvezétlen
modon valtozhat, ezért alaposan mérlegelniik kell a
Kotvényekbe torténé befektetésiik addvonzatait.

e A bhefektetésekre vonatkozé toérvényi szabalyozas is
korlatozé hatassal lehet bizonyos befektetésekre.

A kiilfoldon vezetett szamlak adoéiigyi megfelelésérol
sz6l6 amerikai torvénnyel (FATCA) kapcsolatos
kockéazatok

30 szazalékos forrasado-levonas vonatkozhat a Kétvények
alapjan torténé — tokekifizetéseket is magukban foglalo —
kifizetésekre az olyan Koétvénytulajdonosok és a Koétvények
olyan tényleges tulajdonosai esetében, akik (i) nem tesznek
eleget az adoigazolasokra vonatkozd6 és azonositasi
eléirasoknak (ideértve az olyan toérvények alkalmazasanak
kizarasat, amelyek megtiltjak az ilyen adatok kiadasat az
adohatésagok szamara), illetve amelyek (i) olyan
pénzintézetek, amelyek nem tesznek eleget a kulféldon
vezetett szamlak adougyi megdfelelésérél szolé amerikai
torvény (FATCA) vagy barmely ezzel egyenértékii amerikai
jogszabaly el6irasainak, ideértve a valamely addztatatod
hatdsaggal az emlitett jogszabaly alapjan kotott onkéntes
megallapodasokat is. A Kibocsatd nem koteles kompenzalni
az éltala vagy valamely kozvetitd kifizetd altal a fentiek miatt
levont 6sszegeket.

A Kibocsatd a Koétvények kibocsatasabdl szarmazd nettd
bevételeit altalanos finanszirozasi céljaira és nyereség
elérésére hasznalja fel, az ajanlat pedig szintén
ugyanezekkel a célokkal indokolhaté.
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E.3

E.4

mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositasa bizonyos
kockéazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek  Teljes t6kedsszeg

ismertetése:

A kibocséatés/ajanlat
szempontjabdl
lényeges
érdekeltségek,
ideértve az
Osszeférhetet-
lenségeket is:

[Ide keriil a Kbtvények dsszesitett tékedsszege] [-ig]
Kibocsatéasi ar [plusz a kibocsatasi dij]

[Ide keril a Kotvények Kibocsatasi Ara, valamint a
kibocsatasi dij, ha ez vonatkozik rd]

Jegyzés minimdlis, ill. maximalis nagysaga

[Ide kerill a jegyzés minimalis, ill. maximalis nagyséaga]
Forgalmazéds maodja

[Ide kerul a Kétvények forgalmazadsidnak madja]

[A [forgalmazasi] [jegyzési] id6szak kezdete és vége]

[lde keril a Kotvények [forgalmazasi] [jegyzési]
id6szakanak (ha van) kezdete és vége]

[Ide keriil a keresked6k vagy forgalmazék altali
garanciavéllalas vagy forgalmazés, ha ez vonatkozik a
kibocsatasra]

Egyéb, illetve tovabbi feltételek

[lde kerllnek az ajanlatra vonatkoz6 egyéb vagy
kiegészité feltételek] [Nem értelmezhetd]

[Nem értelmezhetd, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsato esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
Kotvények kapcsan, igy kalkulacios tgynokként a Kibocsato
kiszamithatja a Mogottes Termék vagy egyéb referencia-
eszkoz értékét, illetve meghatarozhatja a Mogoéttes Termék
Osszetételét. Ez érdekdsszeltkdzéshez vezethet olyan
esetekben, amikor a Kibocsété vagy csoportvallalata altal
kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkozoket lehet a
Mogottes Termék részeként valasztani, vagy ha a Kibocséaté
Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocséatéjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes Termékeket érintd
Ugyleteket is végezhet sajat tulajdont szamlai vagy
kezeléseben lev6é szamlak terhére. Az ilyen lgyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mogottes Termék vagy
barmely mas referencia-eszkoz értékére, kdvetkezésképpen
a Kotvények értékére.

A Kibocsaté adott Mégoéttes Termékre vonatkozéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyzé
termékek piacra valé bevezetése befolyasolhatia a
Kotvények értékét.

A Kibocsatdé a Kotvények értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti [Ugyleteket kossdn, amelyek
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E.7

A Kibocsaté vagy az
ajanlattévé  éaltal a
befektetére  kiterhelt
koltségek becstlt
0sszege:

befolyasolhatjak a Kotvények értékét.

A Kibocsatd a Mogottes Termékekrdl nem nyilvanos
informacidkat is beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem
vallalla, hogy az ilyen informéciokat felfedje a
Kotvénytulajdonosok el6tt. A Kibocsatd kutatasi jelentéseket
is publikdlhat a Mogottes Termékekkel kapcsolatban. Az
ilyen tevékenységek érdekdsszeltkozést
eredményezhetnek és befolyasolhatjak az Ertékpapirok
értékét.]

[Ide kerul az ilyen érdekdsszelitkdzések ismertetése.]

[Nem értelmezhet, mert a Kibocsatdé és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen kéltségeket a befektetére.] [ide keril
az ilyen koltségek leirasa]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai _jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat consta din informatii care fac obiectul unor cerinte de publicitate gi care sunt
cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente sunt numerotate in
sectiunile A— E (A.1 — E.7).

Acest rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar dacé introducerea Tn rezumat a unui Element este obligatorie, avand in vedere categoria
de valori mobiliare in cauza si tipul de emitent, este posibil sé nu poata fi prezentate informatii
relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz rezumatul va include o scurtéd descriere
a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica”.

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
multe Serii de Titluri de Creanta, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu
fie uniforme din punct de vedere al Seriei Titlurilor de Creanta individuale. in acest caz, se vor
specifica informatiile respective cu privire la Seria de Titluri de Creantad individuald sau la un
Element Subiacent prin mentionarea numarului de identificare ISIN respectiv a Seriei sau a altei
caracteristici unice de identificare in legatura cu informatiile respective.]

A. Introducere si avertismente

A.l Avertismente Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la acest prospect (,Prospectul”) al
Programului de Emisiune de Titluri de Creantad asociate
Participatiilor de Capital (,Programul”).
Orice decizie de a investi in titlurile de creanta emise n
baza prezentului Prospect (,Titlurile de Creanta”) trebuie
sa se bazeze pe o examinare exhaustiva a Prospectului
de catre investitor.

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei
instante privind informatiile cuprinse in prezentul Prospect,
este posibil ca, In conformitate cu legislatia interna a
statelor membre ale Spatiului Economic European,
investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de traducere a
Prospectului Thaintea Thceperii procedurii judiciare.

Raspunderea civila a Erste Group Bank AG (,Erste Group
Bank”), cu sediul in Graben 21, 1010 Viena, Austria, (in
calitate de emitent in cadrul Programului, ,Emitentul”)
care prezinta acest Rezumat, poate fi angajata in legatura
cu continutul Rezumatului, inclusiv cu orice traducere a
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A.2

Aprobarea  Emitentului
sau a persoanei
responsabile cu

redactarea Prospectului
cu privire la utilizarea
acestuia n vederea
revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al

valorilor mobiliare de
catre intermediari
financiari.

Indicarea perioadei
ofertei in cadrul careia
poate avea loc
revanzarea ulterioara

sau plasamentul final al
valorilor mobiliare de
catre intermediari
financiari si pentru care
este acordata aprobarea
privind utilizarea
Prospectului.

Orice alte conditii clare
si  obiective aferente
consimtaméantului, care
sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului.

Informare in caractere
aldine prin care
investitorii sunt instiintai
ca in cazul primirii unei
oferte  de la un

intermediar financiar,
acest intermediar
financiar va  furniza

investitorilor informatii cu
privire la conditiile ofertei
la data la care aceasta
este facuta.

acestuia, dar doar daca acesta este inselator, inexact sau
contradictoriu Tn raport cu celelalte parii ale Prospectului,
sau daca nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale
Prospectului, informatile esentiale pentru a ajuta
investitorii sa decida daca investesc in astfel de Titluri de
Creanta.

Emitentul accepta ca toate institutile de credit conform
Directivei 2006/48/CE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau in ultima
instantd plaseaza Titlurile de Creantd (denumiti colectiv
sintermediarii Financiari”) au dreptul sa utilizeze prezentul
Prospect in timpul perioadei ofertei respective in care este
permisa revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
Titlurilor de Creanta respective, cu conditia ca Prospectul
sa fie valabil Tn continuare in conformitate cu sectiunea 6a
a legii austriece a pietelor de capital (KMG) referitoare la
punerea n aplicare a Directivei Prospectelor.

Emitentul si-a dat consimtamantul cu privire la utilizarea
Prospectului in scop revanzarii ulterioare sau plasamentului
final al Titlurilor de Creanta de catre Intermediarii Financiari
cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se furnizeze
Prospectul, orice completari ale acestuia precum si
Termenii Finali si ca (ii) fiecare dintre Intermediarii
Financiari sa se asigure ca vor utiliza Prospectul, orice
completare la acesta si Termenii Finali relevanii in
conformitate cu toate restrictile de véanzare aplicabile
specificate Tn prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile Tn jurisdictia respectiva.

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii aferente consimtamantului sau, care sunt relevante
pentru utilizarea acestui Prospect.

in cazul unei oferte primite de la un intermediar
financiar, intermediarul financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este facuta.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Emitentul
Denumirea legala si
denumirea comerciala
a Emitentului:

Sediul social si forma
juridica a Emitentului,
legislatia Tn temeiul
careia Tsi desfasoara
activitatea Emitentul si

tara in care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care

influenteaza Emitentul
si ramura de activitate
n care acesta
functioneaza:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup, o
descriere a grupului si
a pozitiei Emitentului in
cadrul acestuia:

Dacd se intocmesc
previziuni sau o]
estimare a profitului, se
precizeaza cifra:

O descriere a naturii

tuturor rezervelor din
raportul de audit privind
informatiile  financiare
istorice:

Informatji financiare
istorice esentiale
selectate:

Denumirea sociala a Erste Group Bank este ,Erste Group
Bank AG”, iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”.
,Grupul Erste” se refera si la Erste Group Bank si la filialele
consolidate ale acesteia.

Erste Group Bank este o0 societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizata si functioneaza
conform legislatiei austriece, Tinregistrata la registrul
societatilor comerciale (Firmenbuch) de pe langa Tribunalul
Comercial din Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de
inregistrare FN 33209m. Erste Group Bank are sediul social
inregistrat In Viena, Republica Austria. Adresa sediului este
Graben 21, 1010 Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o
intensificare a activitatilor de reglementare la nivel national
si international pentru adoptarea de noi reglementari si
aplicarea mai stricta a celor existente in sectorul financiar in
care activeaza Emitentul. Modificarile reglementarilor sau
initiativele de punere in aplicare ar putea afecta in
continuare sectorul financiar. Noi cerinte guvernamentale
sau legale si modificari ale nivelurilor de adecvare a
capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de
capital si lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne
si de bancile centrale ca urmare a crizei financiare ar putea
afecta In mod semnificativ concurenta si poate afecta
investitorii si institutiile financiare.

,Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank, impreuna
cu filialele si participatile acesteia, inclusiv Erste Bank
Oesterreich din Austria, Ceska spofitelna din Republica
Ceha, Banca Comerciald Roména din Romania, Slovenska
sporitelfia din Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din
Ungaria, Erste Bank Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia
din Serbia si, in Austria, Salzburger Sparkasse, Tiroler
Sparkasse, s-Bausparkasse, alte banci de economii ale
sistemului Haftungsverbund, Erste Group Immorent, si alte
entitafi. Erste Group Bank este societatea mama a Grupului
Erste si este lider Tn sectorul bancilor de economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.
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n milioane de Euro

31 decembrie

31 decembrie

(rotunjit) 2013 2012
auditat auditat

Total datorii i 199,876 213,824
capitaluri proprii
Total capitaluri 14,781 16,339
proprii
Venit net din dobanzi 4,858 5,235
Profit/pierdere 374 801
Thainte de impozitare
Profit net 196 631
anual/pierdere
anuala neta
Profit net 61 483
anual/pierdere
anuala neta
atribuibil(a)

proprietarilor
societatii-mama

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anii 2013 si 2012.

n milioane de Euro 31 martie 31 decembrie
(rotunijit) 2014 2013
neauditate actualizate®
Total datorii si capitaluri 203.903 200.118
proprii
Total capitaluri proprii 15.069 14.785
in milioane de Euro 31 martie 31 martie
(rotunjit) 2014 2013
neauditate® neauditate®
Venit net din dobanzi 1.123,9 1.196,7
Rezultat din  operatiuni
continue Tnainte de
impozitare 239,5 310,1
Rezultat net pentru
perioada respectiva 139,8 243,7
Rezultat net atribuibil
proprietarilor societatii-
mama 103,3 176,6

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Preliminare Simplificate si
Neauditate la data de 31 martie 2014 cu informatii financiare comparative
actualizate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2013

1) Ca urmare a aplicarii standardului IFRS 10 in data de 1 ianuarie 2014,

Erste Group Bank a inceput consolidarea unui numar de 18 fonduri de
investitii administrate de companiile de administrare a activelor din cadrul
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Declaratie prin care se
confirma ca
perspectivele

emitentului  nu au
suferit o deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatii financiare
auditate si publicate

Grupului Erste. In 2014, ca urmare a armonizarii raportérii la Standardele de
Raportare Financiara (FINREP), Grupul Erste a modificat structura
elementelor randuri din cadrul bilantului si contului de profit si pierdere in
vederea respectarii cerintelor ABE (Autoritatea Bancara Europeana).
Consolidarea a fost operata retroactiv. Au fost actualizate toate cifrele
comparative afectate pentru anul 2013. Pentru informatii suplimentare
detaliate privind actualizarea si modificarea structurii elementelor din cadrul
bilantului si contului de profit si pierdere, se vor consulta Situatiile Financiare
Consolidate Simplificate Preliminare si Neauditate la data de 31 martie 2014.

in milioane de Euro 31 31 decembrie
decembrie 2011
2012

Total datorii si capitaluri 213.824,0 210.006,3
proprii
Total capitaluri proprii 16.338,5 15.180,0
Venit net din dobanzi 5.235,3 5.569,0
Profit/pierdere Tnainte de 801,2 (322,1)
impozitare
Profit net anual/pierdere 631,0 (562,6)
anuala neta
Profit net anual/pierdere 483,5 (718,9)

anuala neta atribuibil(a)
proprietarilor societatii-mama

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anii 2012 si 2011

in milioane de Euro 31 martie 31 decembrie
2013 2012
Total datorii si capitaluri proprii 212.990 213.824
Total capitaluri proprii 16.430 16.339
in milioane de Euro 31 martie 31 martie 2012
2013
Venit net din dobanzi 1.240,6 1.336,9
Profit/pierdere Thainte de
impozitare 301,4 487,1
Profit net/pierdere neta pentru
perioada respectiva 235,0 379,9
Profit net/pierdere neta pentru
perioada respectiva
atribuibil(a) proprietarilor
societatii-mama 176,2 346,5

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Preliminare Simplificate si
Neauditate la data de 31 martie 2013

in data de 3 iulie 2014, Grupul Erste a anuntat ca anticipeaza
pentru Grupul Erste (pe baza consolidatd) o pierdere neta de
1,4 pana la 1,6 miliarde de EUR pentru anul 2014. In afara
de aceasta, la data de 7 iulie 2014 nu exista nicio deteriorare
semnificativa a perspectivelor Emitentului survenita dupa
data Situatiilor Financiare Consolidate Auditate aferente
anului 2013.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

sau o descriere a
oricaror modificari
nefavorabile
semnificative:

Descrierea
principalelor modificari
ale situatiei financiare
sau comerciale dupa
perioada vizata de
informatiile financiare
istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante in evolutia
recentd a Emitentului
care sunt, intr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup,
dependenta
Emitentului de alte
entitdti din  cadrul
grupului:

Descrierea
principalelor activitati
ale Emitentului:

In méasura in care

aceste informatii sunt
cunoscute de Emitent,
se precizeaza daca
Emitentul este detinut
sau controlat, direct
sau indirect si de catre
cine si se descrie
natura acestui control.

Ratingul atribuit
emitentului sau
titlurilor sale de
imprumut, la cererea
acestuia sau cu

colaborarea sa in
procesul de atribuire a

In data de 3 iulie 2014 Grupul Erste a anuntat c& anticipeaza
pentru Grupul Erste (pe baza consolidata) o pierdere neta de
1,4 pana la 1,6 miliarde de EUR pentru anul 2014. In afara
de aceasta, nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei  financiare a Emitentului dupa data de
31 martie 2014.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante Tn
evolutia recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare
masura, relevante pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin
urmare este dependenta de rezultatele activitafilor tuturor
entitatilor afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Acesta ofera o gama completa de servicii bancare si
financiare, incluzand produse legate de depozite si conturi
curente, ipoteci si finantari de credite de consum, finantari de
investitii si de capital de lucru, servicii bancare private,
servicii de investment banking, administrare de active,
finantare de proiecte, finanfare comerciald internationala,
servicii de tranzactionare, leasing si factoring.

La data de 14 martie 2014, 20,2% din actiunile Erste Group
Bank erau detinute direct de DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”), care detinea in
mod direct o participatie de 13,1% si Th mod indirect 7,1%
(din care toate casele de economii detineau in total 1,2%).
9,1% din actiunile Erste Group Bank erau detinute de
CaixaBank, S.A. Actiunile aflate in circulatie libera reprezinta
70,6% (din care 4,1% erau detinute de Austria
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit  Privatstiftung,
Viena, Austria, 4,0% erau detinute de Harbor International
Fund, 53,0% de catre investitori institutionali, 8,0% de catre
investitori de retail si 1,5% de catre salariatii Grupului Erste)
(toate cifrele sunt rotunijite).

Ratingul atribuit Titlurilor de Creanta: [Nu se aplica; Titlurilor
de Creanta nu le este atribuit un rating.] [se va introduce
rating]

Standard & Poors a atribuit urmatoarele ratinguri:
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C.

Ci1

C.2

C5

C.8

ratingului:

Valori Mobiliare

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda Tn care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
aferente valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restrictii
aplicabile acestor

Depozite pe  Depozite pe  Titluri de Perspective
termen lung  termen scurt creanta

subordonate
A A-1 BBB negative
Moody a atribuit urmatoarele ratinguri:

Depozite pe  Depozite pe  Perspective
termen lung  termen scurt

Erste Group
Bank AG Baal P-2 negative

Obligatiuni

acoperite prin

Tmprumuturi

catre sectorul

public Aaa - -

Obligatiuni
acoperite prin
ipoteci Aaa - -

Subordonate Bal - negative

Fitch a atribuit urmatoarele ratinguri:

Depozite pe Depozite pe Perspective
termen lung termen scurt

A F1 negative
Clasa si tip

Titlurile de Creanta sunt emise la purtator si sunt
reprezentate printr-un Titlu de Creantéd Global Permanent. Nu
se vor emite Titluri de Creanta Definitive si cupoane.

Emisiuneain serie

Titlurile de Creanta sunt emise cu Seria ®, Transa @.
Numerele de identificare a Valorilor Mobiliare
[ISIN: @]

[WKN:®]

Titlurile de Creanta sunt emise in [se va introduce moneda
specificata].

Nu se aplica. Titlurile de Creanta sunt liber transferabile.

[Plata dobéanzilor datorate in baza Titlurilor de Creanta [nu] este
legatd de performanta [cosului de Actiuni][cosului de Indici]
[Actiunilor][Indicelui] subiacent(e).]

Valoarea de rascumparare datorata in baza Titlurilor de
Creanta [nu] este legata de performanta [cosului de
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drepturi:

- Rata Dobanzii

Data Inceperii
Calcularii Dobanzii

Termen de Plata a
Dobanzii

Elementul subiacent
pe care se bazeaza
rata dobanzii

Data scadentei
inclusiv procedurile
de rambursare

Indicarea

Actiuni][cosului de Indici] [Actiunii][Indicelui] subiacent(e).]
Statutul

Titlurile de  Creanta  constituie  obligatii  directe,
neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului, cu rang pari passu unele fata de celelalte si (cu
rezerva excepiiilor statutare aplicabile si fara a aduce
atingere prevederii anterioare) obligatile de plata ale
Emitentului Tn temeiul Titlurilor de Creanta, au rang pari
passu faia de toate celelalte obligati negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, prezente si viitoare.]

Declararea anticipata a scadentei

La survenirea unei situatii de neindeplinire a obligatiilor,
fiecare Detinator va fi indreptatit sa declare scadenta
Titlurilor de Creantd pe care le detine si sa solicite
rascumpararea imediata la valoarea de rascumparare
impreuna cu dobanda acumulata (daca este cazul) pana la
(exclusiv) data rascumpararii.

Rata Dobanzii

[Pentru Titlurile de Creanta fara plata periodica a unei
dobéanzi se va introduce:Titlurile de Creanta nu au plati
periodice ale dobanzii.]

[[Pentru Titlurile de Creanta cu plata periodica a unei
dobénzi se va introduce: [® procente. pe an] [Pentru
Titlurile de Creanta Altiplano se va introduce: Dobénda
este legata de cosul subiacent de [Actiuni] [Indici] si este
platibil&] de la, inclusiv, Data inceperii Calcularii Dobanzii
pana la, exclusiv, Data Scadentei.]

Data inceperii Calcularii Dobanzii

Data Inceperii Calcularii Dobanzii aferenta Titlurilor de
Creanta este [se va introduce Data respectiva a Inceperii
Calcularii Dobanzii]

Termene de Plata a Dobanzii
(@]

[Plata dobanzilor datorate in baza Titlurilor de Creanta [nu]
este legata de performanta [cosului de Actiuni][cosului de
Indici] [Actiunii][Indicelui] subiacent(e).]

Data Scadentei

Data Scadentei Titlurilor de Creanta este [se va introduce
Data respectiva a Scadentei].

Proceduri de rambursare

Plata valorii de rascumparare se va face catre Sistemul de
Compensare-Decontare sau potrivit instructiunilor sale in
conturile detinatorilor conturilor respective ale Sistemului de
Compensare-Decontare.

Randament
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C.10

c1

C.15

randamentului

- Numele
reprezentantului
Detinatorilor

Explicarea modului in
care este afectata
valoarea investitiei Tn
cazul Tn care Titlurile
de Creanta au o
componenta derivata
in structura de plata a
dobanzii

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul

unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o} piata

reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului

n care valoarea
investitiei este afectata
de valoarea

instrumentului

[Pentru Titlurile de Creanta cu plata fixa periodica a unei
dobanzi si cu garantie de capital se va introduce:

® procente. pe an.]

[Pentru Titlurile de Creanta fara plata fixa periodica a
unei dobanzi sau fara garanfie de capital se va
introduce:

Nu se aplica.]
Numele reprezentantului Detinatorilor

Nu se aplica. Nu a fost numit un Reprezentant Comun in
Conditiile Generale.

[Pentru toate Titlurile de Creanta in afara de Titlurile de
Creanta Altiplano, se va introduce:

Nu se aplica. Titlurile de Creantd nu au o componenta
derivata n structura de plata a dobanzii.]

[Pentru Titlurile de Creanta Altiplano se va introduce:

Dobanda achitata Tn baza Titlurilor de Creanta este legata de
performanta cosului subiacent de [Actiuni][Indici].

Rata dobanzii achitata in baza Titlurilor de Creanta este
suma dintre (i) [se va introduce rata dobanzii de baza] si
(ii) Rata Dobénzii Bonus.

.Rata Dobanzii Bonus” este egala cu [se va introduce
Rata Dobénzii Bonus]%, din care se scade, in fiecare caz
in parte, [pentru un punct procentual se va introduce: un
punct procentual] [pentru mai multe puncte procentuale:
[se va introduce numarul de] puncte procentuale] pe
[Actiune][Indice], al carei/carui pret de inchidere a fost egal
cu sau mai mic decat Bariera in cel putin o Zi de Observatie
din cadrul Perioadei de Observatie respective Tnainte de
Termenul de Plata a Dobanzii.

Perioada de Observatie, Zilele de Observatie, Bariera si
Termenele de Plata a Dobanzii vor fi stabilite Tn Termenii si
Conditiile Titlurilor de Creanta prevazute in Termenii Finali ai
Titlurilor de Creanta.]

[Nu se aplica, aceasta emisiune nu va fi listata.]

[S-a solicitat admiterea Titlurilor de Creanta [[la
tranzactionare pe ,Amtlicher Handel” (Piata Oficiald)] [,] [si]
[la ,Geregelter Freiverkehr” (A Doua Piata Reglementata)] a
Wiener Bdrse AG (Bursei de Valori din Viena)][,][si] [la
tranzactionarea pe piata reglementata a Bursei de Valori din
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)][,] [si] [la
tranzactionarea pe Bursa de Valori din Stuttgart (Baden-
Wiurttembergische  Wertpapierborse)] [,] [si] [la
tranzactionarea pe Bursa de Valori din Frankfurt (Frankfurter
Wertpapierborse)] [pe alte burse de valori) [,] [si] [pe bursa
elvetiana SIX Swiss Exchange].]

Titlurile de Creanta sunt legate de performanta [cosului de
Actiuni][cosului de Indici] [Actiunii] [Indicelui] subiacent(e).]

[Pentru Titluri de Creanta Protect Invers Convertibile
(Reverse Convertible Protect Notes), se va introduce:
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(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului in
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR.

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de catre Emitent
dupa cum urmeaza:

(i) prin achitarea integrala a Valorii Principalului per Titlu de
Creanta la Data Scadentei,

(@) daca preful Actiunii subiacente (sub observatie
continud) nu a fost niciodatd egal cu sau mai mic
decat Bariera oricAnd 1in timpul Perioadei de
Observatie, sau

(b) daca preful Actiunii subiacente (sub observatie
continua) a fost egal cu sau mai mic decéat Bariera
oricand Tn timpul Perioadei de Observatie, cu toate
acestea, preful de inchidere al Actiunii subiacente in
Ziua de Evaluare este egal cu sau mai mare decét
Pretul ,Strike”, sau

(i) prin (x) livrarea fizica a Actiunilor subiacente si, (y) in
cazul unei fractiuni dintr-o Actiune, prin plata in numerar a
contravalorii fractiunii respective la Data Scadentei, daca
pretul Actiunii subiacente in timpul Perioadei de Observatie a
fost egal cu sau mai mic decat Bariera oricand (sub
observatie continud), iar preful de inchidere al Actiunii
subiacente in Ziua de Evaluare este mai mic decat Pretul
Lotrike”.

Perioada de Observatie, Bariera, Ziua de Evaluare, Pretul
,otrike” si Data Scadentei vor fi stabilite Tn Termenii si
Conditiile Titlurilor de Creanta prevazute in Termenii Finali ai
Titlurilor de Creanta.]

[Pentru Titluri de Creanta Clasice Invers Convertibile
(Reverse Convertible Classic Notes), se va introduce:

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de catre Emitent
dupa cum urmeaza:

(b) prin plata integrala a Valorii Principalului per Titlu de
Creanta la Data Scadentei, daca pretul de inchidere al
Actiunii subiacente in Ziua de Evaluare este egal cu sau mai
mare decét Pretul ,Strike” sau

(i) prin (x) livrarea fizica a actiunilor subiacente si, (y) in
cazul unor fractiuni dintr-o Actiune, prin plata in numerar a
contravalorii fractiunii respective la Data Scadentei, daca
pretul de inchidere al Actiunii subiacente in Ziua de Evaluare
este mai mic decéat Pretul ,Strike”.

Perioada de Observatie, Ziua de Evaluare, Pretul ,Strike” si
Data Scadentei vor fi stabilite in Termenii si Conditiile
Titlurilor de Creanta prevazute in Termenii Finali ai Titlurilor
de Creanta.]

[Pentru Titlurile de Creanta Protect avand ca element
subiacent un Indice (Protect Index Notes) (sub
observatie continua) se va introduce:

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de catre Emitent
dupa cum urmeaza:

() prin plata a [se va introduce procentul]% din Valoarea
Principalului per Titlu de Creanta la Data Scadentei, daca
nivelul Indicelui subiacent (sub observatie continuad) nu a fost
niciodata in timpul Perioadei de Observatie egal cu sau mai
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mic decat Bariera;

(ii) prin plata Valorii de Rascumparare per Titlu de Creanta la
Data Scadentei, daca nivelul Indicelui (sub observatie
continud) a fost vreodata in timpul Perioadei de Observatie
egal cu sau mai mic decét Bariera.

,Valoarea de Rascumparare” este o valoare egala cu
produsul dintre (i) Valoarea Principalului per Titlu de Creanta
si (i) performanta Indicelui (adica rezultatul Tmpartirii (x)
pretului de inchidere al Indicelui in Ziua de Evaluare si (y) a
pretului de inchidere al Indicelui la Data Stabilirii Valorii
,otrike”). Valoarea de Rascumparare este limitata la Pretful
Maxim de Rascumparare al Valorii Principalului per Titlu de
Creanta.

Perioada de Observatie, Ziua de Evaluare, Data Stabilirii
Valorii ,Strike”, Pretul Maxim de Rascumparare si Data
Scadentei vor fi stabilite Tn Termenii si Conditiile Titlurilor de
Creanta prevazute in Termenii Finali ai Titlurilor de Creanta.]

[pentru Titlurile de Creanta Protect avand ca element
subiacent un Indice (Protect Index Notes) (sub
observatie finald) se va introduce:

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de catre Emitent
dupa cum urmeaza:

(i) prin plata a [se va introduce procentul]% din Valoarea
Principalului per Titlu de Creanta la Data Scadentei, daca
pretul de inchidere al Indicelui este mai mare decéat Bariera
in Ziua de Evaluare;

(ii) prin plata Valorii de Rascumparare per Actiune la Data
Scadentei, daca pretul de inchidere al Indicelui este egal cu
sau mai mic decéat Bariera in Ziua de Evaluare.

,Valoarea de Rascumparare” este o valoare egala cu
produsul dintre (i) Valoarea Principalului per Titlu de Creanta
si (i) performanta Indicelui (adica rezultatul Tmpartirii (x)
pretului de inchidere al Indicelui in Ziua de Evaluare si (y) a
pretului de inchidere al Indicelui la Data Stabilirii Valorii
~otrike”). Valoarea de Rascumparare este limitata la Preful
Maxim de Rascumparare al Valorii Principalului per Titlu de
Creanta.

Perioada de Observatie, Ziua de Evaluare, Data Stabilirii
Valorii ,Strike”, Pretul Maxim de Rascumparare si Data
Scadentei vor fi stabilite in Termenii si Conditiile Titlurilor de
Creanta prevazute in Termenii Finali ai Titlurilor de Creanta.]

[pentru Titlurile de Creanta Garant avand ca element
subiacent un Indice (Garant Index Notes), Titlurile de
Creanta avand ca element subiacent un Indice (Index
Notes), Titlurile de Creanta Garant avand ca element
subiacent o Actiune (Garant Share Notes) si Titlurile de
Creantd avand ca element subiacent o Actiune (Share
Notes), se va introduce:

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de Emitent prin
achitarea la Data Scadentei a unei sume egale cu produsul
dintre (i) Valoarea Principalului per Titlu de Creanta si (ii)
suma dintre (i) 100% si (ii) produsul dintre (x) [se va
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introduce procentul]% (din Participatie) si (y) performanta
[Actiunii] [Indicelui] (adica rezultatul impartirii (i) prefului de
inchidere al [Actiunii] [Indicelui] Tn Ziua de Evaluare si a (ii)
pretului de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] la Data Stabilirii
Valorii ,Strike” minus unu), care este limitatd la Valoarea
Maxima (Cap) si este egala cu, cel putin Valoarea Minima
(Floor), adica valoarea de rascumparare este cel putin [se
va introduce procentul minim de rascumparare]% din
Valoarea Principalului per Titlu de Creanta (Pretul Minim de
Rascumparare) si cel mult [se va introduce procentul
maxim de rascumparare]% din Valoarea Principalului per
Titlu de Creanta (Pretul Maxim de Rascumparare).

Data Stabilirii Valorii ,Strike” si Data Scadentei vor fi stabilite
in Termenii si Conditiile Titlurilor de Creanta prevazute in
Termenii Finali ai Titlurilor de Creanta.][pentru Titluri de
Creanta Autocall, se va introduce:

Rascumpararea Anticipata

Daca pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] este mai
mare decéat Preful ,Strike” intr-una dintre Zilele de Evaluare,
care nu este Ultima Zi de Evaluare, fiecare Titlu de Creanta
va fi rascumparat de Emitent la Data Rascumpararii
Anticipate urmatoare Zilei de Evaluare respective la o
valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea Principalului per
Titlu de Creanta si (ii) suma dintre (x) produsul dintre [se va
introduce procentul]% si numarul Zilelor de Evaluare
fnainte de Data Rascumpararii Anticipate respective (inclusiv
Ziua de Evaluare imediat precedenta Datei Rascumpararii
Anticipate) si (y) 100,00%.

Rascumpararea finala
Daca nu a avut loc rascumpararea anticipata si

(i) daca pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] Tn ultima Zi
de Evaluare este mai mare decét Bariera, fiecare Titlu de
Creanta va fi rascumparat de Emitent la Data Scadentei la o
valoare egala cu produsul dintre (i) Valoarea Principalului per
Titlu de Creanta si (ii) suma dintre (x) produsul dintre [se va
introduce procentul]% si numarul tuturor Zilelor de
Evaluare (inclusiv ultima Zi de Evaluare) si (y) 100%

sau

(i) daca pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] este egal
cu sau mai mic decét Bariera in ultima Zi de Evaluare,
fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de Emitent la Data
Scadentei la o valoare egala cu produsul dintre (x) Valoarea
Principalului per Titlu de Creanta si (y) performanta [Actiunii]
[Indicelui] (adica rezultatul impariirii (i) pretului de inchidere
al [Actiunii] [Indicelui] Tn Ziua de Evaluare si (ii) preful de
inchidere al [Actiunii] [Indicelui] la Data Stabilirii Valorii
~Strike”).

Bariera, Zilele de Evaluare, Data Stabilirii Valorii ,Strike”,
Datele de Rascumparare Anticipata si Data Scadentei vor fi
stabilite Tn Termenii si Condifile Titlurilor de Creanta
prevazute in Termenii Finali ai Titlurilor de Creanta.]

[Pentru Titlurile de Creanta Altiplano se va introduce:

Valoarea de rascumparare a Titlurilor de Creanta nu este

54



C.16

Cc.17

C.18

Data expirarii  sau
scadenta
instrumentelor derivate

- data exercitarii sau

data finala de
referinta.

0] descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate.

0] descriere a
modalitatilor de
gestionare

beneficiilor  generate
de instrumentele
derivate.

legata de performanta [cosului de Actiuni][cosului de Indici]
subiacent.]

[pentru Titluri de Creanta Range Accrual (Range Accrual
Notes), se va introduce:

Fiecare Titlu de Creanta va fi rascumparat de Emitent la o
valoare egala cu suma dintre (i) Valoarea Principalului per
Titlu de Creanta si (ii) produsul dintre (x) Valoarea
Principalului per Titlu de Creanta si (y) Rata Dobéanzii Bonus.

.Rata Dobanzii Bonus” va fi calculata de Agentul de
Calculare si este egala cu suma dintre

(i) ,Rata Dobéanzii de Baza Ponderate 1” care este egala cu
produsul dintre (i) [se va introduce Rata Dobénzii de Baza
1] % si (i) rezultatul Tmpartirii (a) numarului de zile de
observatie din cadrul Perioadei de Observatie in care preful
de inchidere al tuturor Activelor de Referinta este egal cu
sau mai mare decat Nivelul Initial respectiv al Activului de
Referinta respectiv la b) numarul total de zile de observatie
din cadrul Perioadei de Observatie si

(i) ,Rata Dobanzii de Baza Ponderate 2" care este egala
cu produsul dintre (i) [se va introduce Rata Dobanzii de
Baza 2] % si (ii) rezultatul impartirii (x) numarului de zile de
observatie in care pretul de inchidere al tuturor Activelor de
Referinta este egal cu sau mai mare decat Bariera Activului
de Referinta respectiv si pretul de inchidere al cel putin unui
Activ de Referinta este mai mic decat Nivelul Inifial la (y)
numarul total de zile de observatie din cadrul Perioadei de
Observatie.

Perioada de Observatie, Activele de Referinta si Bariera vor
fi stabilite Tn Termenii si Conditiile Titlurilor de Creanta
prevazute in Termenii Finali ai Titlurilor de Creanta.]

Data Scadentei

Data Scadentei Titlurilor de Creanta este [se va introduce
respectiva Data a Scadentei].

Data Exercitarii

Nu se aplica. Nu este necesar ca Titlurile de Creanta sa fie
exercitate de detinatori.

Ziua de Evaluare (Data Finala de Referinta)

[Nu se aplica.] [Ziua de Evaluare a Titlurilor de Creanta este
[se vaintroduce respectiva Zi de Evaluare].]

Toate platile [in cazul predarii fizice se va introduce: si
livrarile] in temeiul Titlurilor de Creanta se vor efectua de
catre Emitent catre Sistemul de Compensare-Decontare
pentru efectuarea platilor catre bancile depozitare ale
detinatorilor Titlurilor de Creanta.

[Plata unei sume in numerar la Data Scadentei.]

[Plata unei sume in numerar si/sau livrarea actiunilor
subiacente la Data Scadentei.]
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C.19 Pretul de exercitare [nu se aplicd] [Pretul de inchidere al [Actiunii] [Indicelui] in
sau pretul final de Ziua de Evaluare].]
referinta al
elementelor
subiacente.

C.20 O descriere a tipului Tip: [Actiune][Indice][Cog]
de elemente
subiacente si unde pot
fi gasite informatiile
privind elementele
subiacente.

[Denumirea | Sponsor Indice
Indicelui Indice tranzactiona
tpeo
singura
bursa sau
Indice
tranzactiona
t pe mai
multe burse

[e] [e] [e]

Denumirea Bursa Pagina de
Indicelui afisaj

[e] [e] [e]]
[Emitentul ISIN Tip

Actiunii

[e] [e] [e]

Emitentul Bursa Pagina de
Actiunii afisaj

[e] [e] [e]]

Pe Pagina [Paginile] de Afisaj web indicate mai sus sunt
disponibile informatii referitoare la [Actiunea][Indicele][Cosul
de Actiuni] [Cosul de Indici] subiacent(a).

D. Riscuri

D.2 Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

- Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
defavorabil semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor din
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exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza actuala a
datoriilor suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi
din cauza expunerii la datoriile suverane ale anumitor tari.

Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare Tn viitor
cu deteriorarea calitatii creditelor, in special ca urmare a crizei financiare si a
Tncetinirii economice.

Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

Grupul Erste este expus deprecierii valorilor garantiilor care sustin
imprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentiile de rating sa suspende, sa declaseze sau sa retraga un
rating acordat Erste Group Bank sau unei tari in care Grupul Erste este activ si
ca respectiva actiune sa afecteze in mod negativ conditiile de refinantare ale
Erste Group Bank, in special accesul acesteia la pietele instrumentelor de
Tmprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite in viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditati.

Strategiile de gestionare a riscurilor si procedurile interne de control ale
Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri neidentificate sau
neanticipate.

Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea sau mentinerea de personal
calificat.

Orice deficienta, intrerupere sau bresa de securitate care afecteaza sistemele
informationale ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme poate
determina pierderi de profit si orice alte pierderi.

Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate Tn dificultate din cadrul Haftungsverbund, ceea ce ar putea avea
drept consecinta inregistrarea de costuri semnificative si devierea resurselor de
la alte activitati.

Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori independenti
de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea efecte defavorabile
semnificative asupra rezultatelor financiare, inclusiv asupra veniturilor nete din
dobénzi.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
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afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste si clientii sai sunt expusi riscurilor valutare.

Este posibil ca Grupul Erste sa nu poata realiza restabilirea profitabilitati BCR
sau sa trebuiasca sa accepte aplicarea altor comisioane de depreciere
rezultate din achizitii anterioare.

Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar putea
avea un efect defavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra accesului
sau la lichiditatj.

Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurdnd cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile actionarilor.

Acordurile contractuale Tncheiate cu Republica Austria pot afecta activitatea
Erste Group Bank si Erste Bank Oesterreich.

Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a spalarii banilor, a
coruptiei si a finantarii actelor de terorism implica eforturi si costuri
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinte severe din
punct de vedere juridic si reputational.

Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea sau
interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte preturi pe care
Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzactii bancare si poate
permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor deja achitate in
trecut.

Integrarea unor potentiale achizitji viitoare poate crea dificultafi suplimentare.
Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea

Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la nivelul
intregii activitati a Grupului Erste.

Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu schimbari
economice si politice bruste, oricare dintre acestea putdnd afecta in mod
defavorabil performantele financiare si rezultatele operatiunilor ale acestuia.

Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE sa nu mai
adopte alte programe de sprijin.

Pierderea increderii clientilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare Tn general poate determina un numar neasteptat de mare de retrageri
ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect defavorabil semnificativ
asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului.

Problemele legate de lichiditati cu care se confruntd anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod defavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra rezultatelor
economice si a situatjei financiare a Grupului Erste.

Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
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D.3,
D.6

de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

Grupul Erste poate fi afectat in mod defavorabil de cresterea lenta sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea in pas redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

In multe tari din Europa Central si de Est si, in special, in tarile Europei de Est,
sistemele juridice si garantiile procedurale nu sunt inca complet dezvoltate.

Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de Est
pot limita capacitatea Grupului Erste de a obfine rambursarea creditelor si
avansurilor neonorate.

Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanteze programe de sprijin
guvernamental pentru institufile de credit sau sa finanieze programe de
consolidare a bugetului de stat, inclusiv prin introducerea de taxe si alte
impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei acestora. Cu toate
acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

[Factori de risc aferenti unui Indice sau Cos de Indici stabiliti ca activ de
referinta

Factorii care au un efect negativ asupra Performantei Indicelui pot afecta, de
asemenea, valoarea Titlurilor de Creanta si Valoarea de Rascumparare a
Titlurilor de Creanta.

Titlurile de Creanta care sunt corelate unui indice de pret nu confera dividende si
alte distributii, deoarece acestea nu sunt reflectate in pretul indicelui respectiv.

Emitentul nu influenteaza existenta, compozitia si calculul Indicelui.

Anumite evenimente referitoare la Indice pot avea drept rezultat o ajustare sau
rascumpararea anticipata a Titlurilor de Creanta

Sponsorul Indicelui nu desfasoara nicio activitate care afecteaza valoarea
Indicelui si nu emite recomandari de investitii cu privire la Indice.

Daca una sau mai multe componente ale Indicelui sunt asociate pietelor
emergente, un detinator de valori mobiliare trebuie sa aiba in vedere existenta
unui nivel considerabil de incertitudine politica si economica, care poate afecta in
mod considerabil evolutia pretului Titlurilor de Creanta.

Detinatorii valorilor mobiliare nu au niciun drept asupra componentelor Indicelui
subiacent Indicelui.]

[Factori de risc aferenti actfiunilor sau unui cos de actiuni stabilite ca activ de
referinta

Factorii care au un efect negativ asupra performantei actiunilor pot afecta, de
asemenea, valoarea Titlurilor de Creanta si Valoarea de Rascumparare a
Titlurilor de Creanta.

Titlurile de Creanta care sunt corelate unor actiuni nu confera dividende si alte
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distributji.
Detinatorii de valori mobiliare nu emit pretentii impotriva emitentului actiunilor.

Anumite evenimente referitoare la actiune pot avea drept rezultat o ajustare sau
rascumpararea anticipata a Titlurilor de Creanta.

[Pentru Titlurile de Creanta Protect Invers Convertibile si Titlurile de Creanta
Clasice Invers Convertibile, investitorii pot primi actiunile subiacente si, prin
urmare, sunt expusi riscurilor asociate acestor actiuni.]]

Factori de risc aferenti conflictelor de interese

Emitentul poate desfasura activitati care pot implica anumite conflicte of interese si
pot afecta valoarea Titlurilor de Creanta.

Riscuri aferente pretului Titluri de Creanta

Pretul de emisiune al Titlurilor de Creanta poate include o marja pentru valoarea
(justa) matematica a Titlurilor de Creanta.

Dat fiind ca, la stabilirea pretului valorilor mobiliare pe piata secundara, Emitentul
va lua in considerare, in special, si comisionul de subscriere (agio), diferentialul
dintre pretul de oferta si cel de cerere, precum si comisionul si alte onorarii in
plus fata de valoarea (justd) matematica a Titlurilor de Creanta, preturile cotate
de Emitent se pot abate Tn mod semnificativ de la valoarea justa de piata a
Titlurilor de Creanta.

Riscuri legate de Titlurile de Creanta in general

in cazul in care oricare dintre Titlurile de Creanta sunt rdscumparate inainte de
scadentd, Detinatorul respectivelor Titluri de Creanta poate fi expus unor riscuri,
inclusiv riscului ca randamentul investitiei sa fie la un nivel mai redus decét cel
asteptat (Riscul Rascumpararii Anticipate).

Conditiile Generale ale Titlurilor de Creanta prevad decizii ale Detinatorilor,
anumite drepturi ale unui Detinator pot fi modificate, diminuate sau chiar anulate
prin decizii, care pot afecta negativ Detinatorul respectiv.

Conditiile Generale ale Titlurilor de Creanta prevad numirea unui Reprezentant
Comun, un Detinator poate fi privat de dreptul individual al acestuia de a-si
urmari si exercita drepturile prevazute de Termenii si Conditiile Titlurilor de
Creanta impotriva Emitentului

O instanta austriaca poate numi un agent fiduciar (Kurator) pentru Titlurile de
Creanta pentru a exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor
in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de a Tisi exercita
drepturile prevazute de Titlurile de Creanta in mod individual poate fi limitata.

Conform Directivei Uniunii Europene privind impozitarea veniturilor din economii,
daca o plata urmeaza sa fie efectuata sau incasata prin intermediul unui agent
platitor intr-un stat care a optat pentru un sistem de retinere la sursa si o suma
dintr-o taxa sau n legatura cu o taxa urmeaza sa fie retinuta din plata respectiva,
Emitentul, orice agent platitor sau orice altd persoana nu va fi obligat(a) sa
plateasca sume suplimentare in legatura cu orice Titluri de Creanta ca urmare a
retinerii la sursa (Nu se va aplica mecanismul de ,gross-up”).

Este posibil ca ratingul de credit al Titlurilor de Creantd sa nu reflecte in mod
adecvat toate riscurile investitiei in astfel de Titluri de Creanta si sa fie suspendat,
redus sau retras, ceea ce poate avea un efect negativ asupra valorii de piata si a
pretului de tranzactionare al Titlurilor de Creanta.

Titlurile de Creantd sunt reglementate de legislatia austriaca si modificarile
legislatiei aplicabile, reglementarilor sau politicilor de reglementare pot avea efect
advers asupra Emitentului, Titlurilor de Creanta si Detinatorilor.
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Riscuri legate de piata in general

e Detinatorii sunt expusi riscului esecului partial sau total al Emitentului de a face
plati aferente dobanzilor si/sau rascumpararii, in baza Titlurilor de Creanta.

o Detinatorii Tsi asuma riscul cresterii marjei de credit a Emitentului, determinand o
scadere a pretului Titlurilor de Creanta.

e Detinatorul poate fi expus riscului ca randamentul real al unei investitii sa poata
scadea din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei).

e Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Titluri de
Creanta sau, in cazul dezvoltarii acesteia, nu se poate garanta ca aceasta va
avea continuitate. In cazul unei piete nelichide, este posibil ca un Detinator s& nu
poata vinde Titlurile de Creanta detinute la preturi de piata echitabile.

e Nu se poate trage nicio concluzie din Suma Totala a Principalului, in cazul
Titlurilor de Creanta cu plafon superior.

e Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Titlurilor de
Creanta sau a activelor suport, lucru care poate avea un efect negativ asupra
pretului Titlurilor de Creanta respective.

e Detinatorii sunt expusi riscului unei evolutii nefavorabile a preturilor de piata ale
Titlurilor de Creanta pe care le detin, care se materializeazd in cazul in care
Detinatorul vinde Titlurile de Creanta inainte de scadenta finala a acestor Titluri
de Creanta.

e Exista riscuri de curs valutar, daca activitatile financiare ale unui Detinator sunt
denominate ntr-o altd moneda sau unitate monetara decat Moneda Specificata
in care Emitentul va efectua plata principalului si a dobanzii. De asemenea,
autoritafile guvernamentale si monetare pot impune controale valutare care pot
afecta in mod negativ un curs de schimb aplicabil.

e In cazul in care se utilizeazd un imprumut sau un credit pentru finantarea
achizitionarii de Titluri de Creantd, imprumutul sau creditul poate creste
considerabil valoarea unei pierderi.

e Costurile suplimentare, legate in special de vanzarea si cumpararea de Titluri de
Creanta, pot avea un impact semnificativ asupra potentialului de profit aferent
Titlurilor de Creanta.

o Detinatorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

e Detinatorii trebuie sa& aiba in vedere faptul ca regimul fiscal aplicabil se poate
modifica in dezavantajul Detinatorilor, prin urmare, impactul fiscal al unei investitii
in Titluri de Creanta trebuie analizat cu atentie.

o Considerente legale cu privire la investifie pot restrictiona anumite investitji.
Riscuri legate de FATCA

Platile aferente Titlurilor de Creanta, inclusiv principalul, efectuate Detinatorilor gi
beneficiarilor efectivi ai drepturilor asupra Titlurilor de Creantd care (i) nu se
conformeaza cerintelor privind certificarile fiscale si identificarea fiscala (inclusiv
prevederea unei renuntari la orice legi care interzic divulgarea informatiilor
respective catre o autoritate fiscald) sau (ii) care sunt institutii financiare care nu se
conformeaza Legii S.U.A. privind conformitatea fiscalda a conturilor deschise in
strainatate sau a unor prevederi similare care nu sunt emise de S.U.A., inclusiv
orice acorduri voluntare incheiate cu o autoritate fiscala Tn baza acestora, pot face
obiectul unui impozit cu retinere la sursa de 30 procente. Emitentul nu va fi obligat
sa efectueze plati suplimentare in legatura cu orice astfel de sume refinute de
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E.

E.2b

E.3

E.4

Emitent sau de agentul platitor intermediar.

Oferta

Motivele  ofertei
utilizarea fondurilor
obtinute, daca este

vorba de alte motive
decat realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor
si conditiilor ofertei:

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta
emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

si Veniturile nete obtinute din emisiunea de Titluri de Creanta

vor fi utilizate de Emitent in scopuri de finantare generale si

in scopul obftinerii de profit, care constituie si motivele ofertei.

Suma totala a principalului

[pana la] [se va introduce suma totala a principalului
Titlurilor de Creanta]

Pretul de emisiune [plus o taxa de emisiune]

[se va introduce Pretul de Emisiune al Titlurilor de
Creanta plus taxa de emisiune, daca este cazul]

Volumul minim/maxim de subscriere
[se vaintroduce volumul minim/maxim de subscriere]
Tipul de distribuire

[se va introduce tipul de distribuire a Titlurilor de
Creanta|

[Data inceperii si incheierii perioadei de [lansare pe piata]
[subscriere]

[se va introduce data inceperii si incheierii perioadei de
lansare pe piata sau de subscriere a Titlurilor de
Creanta (daca este cazul)]

[se va introduce orice subscriere sau distribuire de
catre dealerii sau distribuitorii de oferta]

Alte conditii sau conditji ulterioare

[se vor introduce alte conditii sau conditii ulterioare
care vizeaza oferta] [Nu se aplica]

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Titlurile de Creanta, precum in calitate
de agent de calculare, pentru a permite Emitentului sa
calculeze valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt
activ de referin{a sau sa stabileasca compozitia Elementului
Subiacent, ceea ce poate crea conflicte de interese in
cazurile in care pot fi alese valori mobiliare sau alte active
emise de Emitent sau de o societate din cadrul grupului
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau in cazul in
care Emitentul are o relatie de afaceri cu emitentul sau
debitorul valorilor mobiliare sau al activelor respective.
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E.7

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra valorii Titlurilor de Creanta.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative in legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta valoarea Titlurilor de
Creanta.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Titlurilor de Creanta pentru a incheia
tranzactii de hedging care pot afecta valoarea Titlurilor de
Creanta.

Emitentul poate dobandi informatii fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge orice astfel de informatii oricarui Detinator de
Titluri de Creanta. De asemenea, Emitentul poate publica
rapoarte de cercetare cu privire la Elementul Subiacent.
Aceste activitati pot crea conflicte of interese si pot afecta
valoarea Titlurilor de Creanta.]

[Se va introduce descrierea oricaror astfel de interese.]

Estimarea cheltuielilor [Nu se aplica dat fiind ca aceste cheltuieli vor fi percepute de

percepute de

la la investitor de catre Emitent sau ofertant/ofertanti.] [se va

investitor de catre introduce descrierea oricaror astfel de costuri]

Emitent sau ofertant:
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN PROGRAMU
The following translation of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujlci preklad origindlneho znenia suhrnu a rizikovych faktorov Prospektu nebol
odsuhlaseny rakiskym uradom dohfadu nad finanénym trhom [Finanzmarktaufsicht —
FMA]. FMA taktiez neposudzoval jeho stlad s originalnymi ¢astami Prospektu.

Sdhrn pozostava z informacii, ktoré musia byt povinne zverejnené a ktoré su zname ako prvky
("Prvky"). Tieto Prvky su ocislované v ¢astiach A - E (A.1 - E.7).

Tento Suhrn obsahuje vSetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do suhrnu pri tomto druhu
cennych papierov a Emitenta. KedZe na niektoré Prvky sa nevztahuje povinnost poskytnutia
informacii, mézu sa v naslednosti ¢islovania Prvkov vyskytnut’ medzery.

Aj ked' existuje poZiadavka, aby bol urcity Prvok zahrnuty do Suhrnu na zaklade druhu cennych
papierov a Emitenta, mézZe sa stat, Ze nie je mozné poskytnut relevantné informacie o danom
Prvku. V takom pripade je v Suhrne uvedeny struény popis Prvku so zmienkou "Neuplatriuje

“@

sa.

[V pripade viacnasobnych emisii, t.j. ak je v konkrétnom zhrnuti obsiahnuta viac nez
jedna Séria Notes, uvedte: Niektoré Prvky nemusia byt rovnaké pre jednotlivé Série Notes.
V tomto pripade budi prislusné informacie tykajuce sa jednotlivych Sérii Notes, resp.
konkrétneho Podkladového nastroja Specifikované uvedenim prislusného ISIN predmetnej
Série, resp. iného jedinecného identifikatora v savislosti s prislusnymi informaciami.)

A. Uvod a upozornenia

A.l Upozornenie Tento sthrn ("Sdhrn") by mal byt ¢&itany ako uvod
ktomuto  prospektu ("Prospekt™)  vypracovanému
v slvislosti s Programom emisie cennych papierov
oznaCenych ako Equity Linked Notes ("Program™).

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do cennych
papierov oznacenych ako notes a emitovanych v zmysle
Prospektu ("Notes”) by malo vychadzat z posudenia
Prospektu ako celku zo strany investora.

V pripade vznesenia naroku v suvislosti s informéaciami
uvedenymi v Prospekte pred sudom mdze byt investor
uplatiujuci si narok vzmysle narodného pravneho
poriadku c¢lenskych Statov Eurdpskeho hospodarskeho
priestoru povinny znasat naklady na preklad Prospektu
pred zahajenim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost' nesie vyluéne spolo&nost
Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), Graben 21,
1010 Viederi, Rakusko (vo funkcii emitenta v zmysle
Programu, dalej len "Emitent"), ktora predloZila Suhrn
vratane jeho prekladu, avSak len ak je suhrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spolo¢ne
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A.2

Suhlas Emitenta alebo
osoby zodpovednej za
vypracovanie Prospektu
S pouzitim Prospektu
pre nasledny  dalsi
predaj alebo konecné
umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatelmi.

Uvedenie doby platnosti

ponuky, pocas ktorej
mbze dojst’
k naslednému dalSiemu
predaju alebo
kone¢nému umiestneniu
cennych papierov
finan€nymi
sprostredkovatelmi

a pocas ktorej je
udeleny suhlas
s pouzitim Prospektu.
Pripadné dalSie
jednoznacné

a objektivne podmienky
prilozené k suhlasu,

ktoré sa vztahuju na
pouzitie Prospektu.

Upozornenie vyznacené
tuénym pismom, ktoré
investorov informuje
otom, ze informacie o
podmienkach ponuky
pripadného finanéného
sprostredkovatela musia
byt poskytnuté v Case
predlozenia ponuky
finanéného
sprostredkovatela.

s ostatnymi €astami tohto Prospektu, alebo ak pri &itani
spolo¢ne s ostatnymi ¢astami tohto Prospektu neposkytuje
kfucové informacie, ktoré maju byt investorom napomocné
pri zvazovani investicie do predmetnych Notes.

Emitent udeluje suhlas vtom zmysle, ze vSetky Uverové
institicie v zmysle Smernice 2006/48/ES vykonavajluce
Cinnost' finanénych sprostredkovatelov, ktori realizuju
nasledny dalSi predaj a kone&né umiestnenie Notes
(spolo¢ne dalej len "Finanéni sprostredkovatelia”) sl
opravnené pouzivat' tento Prospekt po€as prisluSnej doby
platnosti ponuky, po€as ktorej sa méze realizovat’ nasledny
dalsi predaj alebo kone€né umiestnenie relevantnych
Notes, avSak za predpokladu, Ze Prospekt je stale platny
v sllade s odsekom 6a rakiskeho zakona o kapitalovom
trhu (KMG), ktorym sa implementuje Smernica o prospekte.

Suhlas Emitenta s pouzitim Prospektu na ucely nasledného
dalSieho predaja, resp. kone€ného umiestnenia Notes zo
strany Finanénych sprostredkovatefov bol udeleny za
podmienky, Ze (i) potencialni investori obdrzia Prospekt,
vSetky dodatky k nemu a prislusné Kone¢né podmienky a
(i) kazdy z Finan€nych sprostredkovatelov zabezpedi, ze
bude pouzivat Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Kone¢né podmienky v sulade so vSetkymi
uplatfiujucimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi v tomto
Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zakonmi a predpismi
v prislusnej jurisdikcii.

V prislusnych Konecnych podmienkach méze Emitent

stanovit dalSie podmienky svojho suhlasu, ktoré su
relevantné pre pouzitie tohto Prospektu.

V pripade, ze finanény sprostredkovatel predlozi
ponuku, finanény sprostredkovatel je povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach

ponuky v ¢ase predlozenia ponuky.
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Emitent

Pravny a obchodny
nazov Emitenta:

Domicil a pravna
forma Emitenta,
pravny poriadok,

ktorym sa Emitent
riadi a stat, v ktorom

je  zapisany do
obchodného
registra:
Akékolvek  zname

trendy s vplyvom na
Emitenta a odvetvia,
v ktorych pdsobi:

Ak je Emitent
sucastou  skupiny,
popis skupiny
a pozicie Emitenta
v skupine:

Odhad alebo
prognéza zisku:
Povaha vSetkych
vyhrad v auditorskej
sprave

o historickych
finanénych
informaciach:
Vybrané hlavné
historické finan&né
informacie:

Pravny nazov spoloc¢nosti Erste Group Bank je "Erste Group
Bank AG", jej obchodny nazov je "Erste Group“. Oznacenie "Erste
Group“ sa vztahuje tiez na spolocnost Erste Group Bank a jej
konsolidované dcérske spoloCnosti.

Erste Group Bank je akciova spolo¢nost (Aktiengesellschaft)
zalozena a existujuca v sulade s rakiskym pravnym poriadkom,
zapisana v obchodnom registri (Firmenbuch) Viedenského
obchodného sidu (Handelsgericht Wien) pod registraénym ¢islom
FN 33209m. Sidlo spolo¢nosti Erste Group Bank sa nachadza vo
Viedni v Rakuskej republike. Obchodna adresa spolocnosti je
Graben 21, 1010 Vieden, Rakusko.

Predchadzajica globalna finanéna kriza viedla k zvySeniu
regulaénych aktivit na narodnej a medzinarodnej drovni,
v dbsledku ktorych boli prijaté nové pravne predpisy a sprisnilo sa
vymahanie dodrziavania pbvodnych pravnych predpisov
regulujucich finanéné odvetvie, v ktorom Emitent pdsobi.
Regulaéné zmeny, resp. iniciativy vymahania dodrziavania by
mohli mat dal$i vplyv na finanéné odvetvie. Nové vladne, resp.
regulacné poziadavky a zmeny vo vnimanej urovni dostatoCnej
kapitalizacie, arovni likvidity a pakového efektu by mohli viest k
zvySenym poziadavkam na kapital a likviditu, resp. k zvySenym
Standardom kapitalu a likvidity. Opatrenia vlady, resp. centralnej
banky prijaté v reakcii na finanéna krizu by mohli vo vyraznej
miere ovplyvnit konkurenciu a mézu ovplyvnit investorov
finanénych inétitdcii.

Skupinu "Erste Group" tvori spolo€nost’ Erste Group Bank, spolu s
jej dcérskymi spolo€nostami a spolo€nostami, v ktorych ma
spolo¢nost Erste Group Bank Uu€ast, vratane nasledovnych
spoloénosti: Erste Bank Oesterreich v Rakusku, Ceska spofitelna
v Ceskej republike, Banca Comerciala Romana v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia v Slovenskej republike, Erste Bank Hungary
v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia
v Srbsku a Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-
Bausparkasse, iné sporitelne zdruzenia Haftungsverbund, Erste
Group Immorent a iné v Rakusku. Erste Group Bank pésobi ako
materska spolo¢nost’ skupiny Erste Group a je veddcou bankou
v rakuskom sektore sporitelni.

Neuplatiuje sa. Nebol vypracovany odhad ani prognéza zisku.

Neuplatiuje sa. Neboli vyjadrené Ziadne vyhrady.

v mil. eur 31. 31.
december december
2013 2012
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Spolu vlastné imanie a zavazky 199,876 213,824.0
Spolu vlastné imanie 14,781 16,338.5
Cisté vynosové uroky 4,858 5,235.3
Hospodarsky vysledok pred 374 801.2
zdanenim

Cisty hospodarsky vysledok 196 631.0
bezného roka

Cisty hospodarsky vysledok 61 483.5

beZného roka pripisatelny

vlastnikom materskej spolo&nosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za roky 2013 a 2012

v mil. eur 31.3. 2014 31.12. 2013
(zaokruhlené) neauditované vykézané g)o
novom *
Spqlu__vlastne imanie 203 903 200 118
a zavazky
Spolu vlastné imanie 15 069 14 785
v mil. eur 31.3. 2014 31.3. 2013
neaudilgované neauditované ¥
Cisté vynosové aroky 1123,9 1196,7
Hospodarsky vysledok pred
zdanenim z priebeznej 239,5 310,1
¢innosti
Cisty hospodarsky vysledok 139.8 243.7
za obdobie
Cisty hospodarsky vysledok
pripisatefny viastnikom 103,3 176,6

materskej spolo¢nosti

Zdroj: Neauditovana predbezna zostruénena konsolidovana ucétovna zavierka
k 31.3.2014 s komparativnymi finanénymi informaciami vykédzanymi po novom za
rok, ktory skonéil k 31.12.2013.

1) V désledku uplatnenia pravidla IFRS 10 k 1.1.2014 zacala spolo€nost Erste
Group Bank s konsolidaciou 18 fondov
spravcovskymi spolo¢nostami skupiny Erste Group. V dbsledku harmonizacie so

investi€nych spravovanych
Standardmi finanéného vykaznictva (FINREP) skupina Erste Group v roku 2014
zmenila Struktaru poloziek suvahy a vykazu ziskov a strat za u€elom dosiahnutia
suladu s poziadavkami EBA. Konsolidacia bola uplatnena retrospektivne. VSetky
dotknuté komparativne Gdaje za rok 2013 boli
podrobnejSie informacie o vyk&zani po novom a ozmenach Struktury riadkov

vykdzané nanovo. Pre

suvahy avykazu ziskov astrat si dovolujeme odkazat na Neauditovanu
priebeznu zostruénenu konsolidovanu uctovnu zavierku k 31.3.2014.
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Vyrok o neexistencii

podstatnej
negativnej  zmeny
VO vyhliadkach

emitenta od datumu
zverejnenia jeho
poslednej
auditovanej uctovnej
zavierky alebo popis
akejkolvek
podstatnej
negativnej zmeny:

Vyznamné zmeny
finanénej situacie a
prevadzkovych

vysledkov emitenta
po obdobi, za ktoré
su k dispozicii
historické finanéné

v mil. eur 31.

december

2012

Spolu vilastné imanie a zavazky 213,824.0

Spolu vlastné imanie 16,338.5

Cisté vynosové aroky 5,235.3

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 801.2

Cisty hospodarsky vysledok bezného 631.0
roka

Cisty hospodarsky vysledok bezného 483.5

roka pripisatelny vlastnikom materskej
spolo¢nosti

31.
december
2011

210,006.3

15,180.0
5,569.0
(322.1)

(562.6)

(718.9)

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za roky 2012 a 2011

v mil. eur 31. marec
2013
Spolu vlastné imanie a zavazky 212,990
Spolu vlastné imanie 16,430
v mil. eur 31. marec
2013
Cisté vynosové aroky 1,240.6
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 301.4
Cisty hospodarsky vysledok za obdobie 235.0
Cisty hospodarsky vysledok bezného
roka pripisatelny vlastnikom materske;j
spolo¢nosti 176.2

31.
december
2012

213,824
16,339

31. marec
2012

1,336.9
487.1
379.9

346.5

Zdroj: Neauditovana predbezna konsolidovana uctovna zavierka k 3.1 marcu

2013.

Dha 03.07.2014 Erste Group oznamila, Ze oCakava za Erste
Group (na konsolidovanej baze) €istu stratu za rok 2014 vo vySke
14 to 1.6 bn EUR. Odhliadnuc od toho nedoslo ku dfu
07.07.2014 k podstatnej negativnej zmene v perspektive pre
Emitenta od datumu Auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky

2013.

Dha 03.07.2014 Erste Group oznamila, Zze oCakava za Erste
Group (na konsolidovanej baze) €istu stratu za rok 2014 vo vy3ke
14 to 1.6 bn EUR. Odhliadnuc od toho nedoSlo odo dria
31.03.2014 k vyraznej zmene vo finanénej pozicii Emitenta.
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

informacie:

Nedavne  udalosti
tykajlce sa
Emitenta, ktoré su
v podstatnej miere
relevantné pre
posudenie bonity
Emitenta:

Ak je Emitent
suCastou  skupiny,
popis akejkolvek
zavislosti Emitenta

na inych subjektoch
v skupine:

Hlavné Sinnosti
Emitenta:
V rozsahu, v ktorom

je to Emitentovi
zname, informacie
otom, ¢ akto
priamo alebo
nepriamo vlastni
Emitenta, resp.
vykonava unho
rozhodujaci  vplyv
a popis povahy

tohto rozhodujuceho
vplyvu.

Uverové ratingy
priradené

emitentovi, resp.
jeho dihovym
cennym  papierom

na vyziadanie alebo
na

zaklade spolupréace
Emitenta pri
ratingovom procese:

Neuplathuje sa. Neexistuju ziadne nedavne udalosti tykajuce sa
Emitenta, ktoré su v podstatnej miere relevantné pre posudenie
bonity Emitenta:

Emitent je materskou spolo¢nostou skupiny Erste Group, a preto
zavisi od hospodarskych vysledkov vsetkych jeho pridruzenych
spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti a spolo€nosti skupiny.

Poskytuje komplexnu ponuku bankovych a finanénych sluzieb a
sucasnych produktov vkladovych a beznych uctov, hypotekarnych
a spotrebitelskych dverov, investicnych Uverov a Uverov na
financovanie prevadzkového kapitdlu, privatne bankovnictvo,
investicné bankovnictvo, portfélio manazmentu, projektového
financovania, = medzindrodného obchodného financovania,
obchodovania, leasingu a faktoringu.

K 14. marcu 2014 patrilo 20,2% akcii Erste Group Bank
stkromnej nadéacii DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Nadéacia Erste®), ktora vlastnila 13,1% priamo
a 7,1% nepriamo (z ¢oho vSetky sporitelne spolu vlastnili 1,2%).
9,1% akcii spoloCnosti Erste Group Bank vlastnila spolo¢nost
Caixabank, S.A. Trhova kapitalizacia volne obchodovatefnych
akcii spolo¢nosti (tzv. ,free float®) je vo vyske 70,6% (z ¢oho 4,1%
vlastnila sukromn& nadéacia Austria Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit Privatstiftung, Viedern, Rakusko, 4,0% vlastnil
Harbor International Fund, 53,0% institucionalni investori, 8,0%
individualni investori a 1,5% zamestnanci skupiny Erste Group)
(vSetky Ciselné Udaje su zaokruhlené).

Uverovy rating priradeny Notes: [Neuplatfiuje sa. Notes nemaiju
priradeny rating.] [uved'te rating]

Standard & Poors priradil nasledovné ratingy:

Dlhodobé Kratkodobé Podriadené Vyhlad
vklady vklady notes
A A-1 BBB negativny
Moody's priradil nasledovné ratingy:

Dlhodobé Kratkodobé Vyhlad

vklady vklady

[potvrdi

Erste Group spolo¢nost
Bank AG Baal P-2 Erste]negativny
Verejné
zalozné listy Aaa - -
Hypotek. Aaa - -
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C.

Ci1l

C.2

C5

C.8

C.9

zélozné listy

Podriadené Bal - negativny

Fitch priradil nasledovné ratingy:
Dlhodobé vklady Kratkodobé vklady  Vyhlad

A

Cenné papiere

Druh a trieda cennych
papierov ponukanych
na obchodovanie, resp.
prijatych na
obchodovanie, vratane
identifikacného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych
papierov:

Obmedzenia volnej
prevoditelnosti cennych
papierov:

Prava viazuce sa

k cennym papierom
vratane hierarchie
a obmedzeni tychto
prav:

- Urokova sadzba

F1 negativny

Druh atrieda

Cenné papiere Notes su vydané na dorulitela a vo forme
cenného papiera Permanent Global Note. Definitivne Notes
a kupény nebudd emitované.

Emisia v sériach

Notes su emitované pod sériovym Cislom @, Cislo tranze @,
Identifikaéné cisla cennych papierov

[ISIN: @]

[WKN: @]

Notes sU emitované v [uvedte Specifikovani menul].

Neuplatriuje sa. Notes su volne prevoditelné.

[Vyplaty Grokov z Notes [nie] su viazané na vykonnost
podkladového [koSa Akcii][ko$a Indexov] [Akcie][Indexu].]

Umorovacia cena splatnA z Notes [nie] je viazana na
vykonnost podkladového [koSa Akcii][koSa Indexov]
[Akcie][Indexu].

Status

Notes predstavuiju priame, bezpodmienedné,
nezabezpecené a nepodriadené zavazky Emitenta a sU si
vzajomne rovnocenné (postavenie pari passu) a (s vyhradou
relevantnych zakonnych vynimiek a bez vplyvu na vysSie
uvedené) platobné zavazky Emitenta vyplyvajice z Notes
maju rovnocenné (pari passu) postavenie so vSetkymi
ostatnymi  suCasnymi  abudlcimi  nezabezpeCenymi
a nepodriadenymi zavazkami Emitenta.

Akceleréacia

V pripade poruSenia zavazku je kazdy Maijitel opravneny
vyhlasit  splatnost svojich Notes a pozadovat ich
bezodkladné umorenie za umorovaciu cenu(ceny) stanoven(
v Podmienkach spolu s pripadnymi pripisanymi Grokmi do
datumu splatenia (nie vSak vratane tohto datumu).

Urokova sadzba

[V pripade Notes bez pevnych periodickych vyplat
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Cc.10

- [Datum zaciatku
urocenia

- Datum vyplaty
urokov

- Podkladovy nastroj,
z ktorého vychadza
Urokova sadzba

- Datum splatnosti
vratane postupov
splacania

- Indik&cia vynosu

- Meno, resp. nazov
zastupcu Majitefov

Ak Notes maju
derivatovu zlozku vo
vyplate arokov,
vysvetlenie ako to
ovplyviiuje hodnotu
investicie

urokov uvedte: Notes nemaju periodické vyplaty Urokov.]
[[V pripade Notes s pevnymi periodickymi vyplatami
urokov uvedte: [® percent ro¢ne] [v pripade Altiplano
Notes uvedte: Uroky sU viazané na podkladovy ko$ [Akcii]
[Indexov] asu splatné] od, a vratane, Datumu zaciatku
uroc¢enia do, avSak nie vratane, Datumu splatnosti.]

[Datum zaciatku urocenia

Datumom zaciatku UroCenia Notes je [uvedte prisluSny
Datum zaé€iatku uroéenia].

Datumy vyplaty arokov
(@]

[Vyplaty urokov z Notes [nie] su viazané na vykonnost
podkladového [koSa Akcii][koSa Indexov][Akcie][Indexu].]

Datum splatnosti

Datumom splatnosti Notes je [uvedte relevantny Datum
splatnosti].

Postupy splacania

Platba prislusnej umorovacej ceny bude vykonana do
Zuctovacieho systému alebo na zaklade jeho objednavky na
aver na ucéty prislusnych maijitefov Gctov Zuctovacieho
systému.

Vynos

[V pripade Notes s pevnymi periodickymi vyplatami
Urokov a kapitalovou zarukou uvedte:

® percent rocne.]

[V pripade Notes bez pevnych periodickych vyplat
urokov €i bez kapitalovej zaruky uvedte:

Neuplatiiuje sa.]
Meno, resp. nazov zastupcu Majitel'ov

Neuplatiuje sa. Vo VSeobecnych podmienkach nebol
vymenovany Ziaden Spoloény zastupca.

[V pripade vSetkych Notes okrem Altiplano Notes
uvedte:

Neuplatiuje sa. Notes nemaju derivatovu zloZzku vo vyplate
urokov.]

[V pripade Altiplano Notes uved'te:

Vyplaty Grokov zNotes sU viazané na vykonnost
podkladového kosa [Akcii][Indexov].

Urokova sadzba vyplacana z Notes je suétom (i) [uvedte
zékladnu Udrokovl sadzbu] a (i) Bonusovej Urokovej
sadzby.

"Bonusova Urokova sadzba" sa rovna [uved'te Bonusovu
urokovla sadzbu]%, vkazdom pripade so znizenim o
[uvedte v pripade jedného percentualneho bodu: jeden
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c1

C.15

Indikacia, €i ponukané

cenné papiere suU
alebo budud
predmetom Ziadosti
0 prijatie na
obchodovanie,

s vyhladom ich
distribucie na
regulovanom trhu,
resp. na inych
ekvivalentnych trhoch
S uvedenim

predmetnych trhov:

toho, ako
investicie
hodnota

Popis
hodnotu
ovplyviiuje
podkladového
nastroja/néstrojov,
pokial cenné papiere

nemaju denominaciu
minimalne 100,000
EUR.

percentudlny bod] [uvedte v pripade niekolkych
percentualnych bodov: [uvedie pocet] percentualnych
bodov] na [Akciu][Index], ktorej cena pri uzavreti je rovnaka
alebo nizSia nez Bariéra k minimalne jednému Datumu
pozorovania v ramci relevantného Obdobia pozorovania
predchadzajuceho relevantnému Datumu vyplaty Grokov.

Obdobie pozorovania, Déatumy pozorovania, Bariéra
a Datumy vyplaty drokov budd stanovené v Podmienkach
pre Notes ako je stanovené v Kone¢nych podmienkach pre
Notes.]

[Neuplatiiuje sa. Tato konkrétna zalezitost sa nebude
uvadzat']

[Bola podana ziadost o prijatie Notes [[na "Amtlicher
Handel" (Uradny trh)] [,] [a] [na "Geregelter Freiverkehr"
(Druhy regulovany trh)] burzy Wiener Bérse AG (Viedenska
burza cennych papierov)][,][a] [na obchodovanie na
regulovanom trhu Luxemburskej burzy cennych papierov
(Bourse de Luxembourg)][,] [a] [na obchodovanie na
Stuttgartskej burze cennych papierov (Baden-
Wirttembergische Wertpapierboérse)][,] [a] [na
obchodovanie na Frankfurtskej burze cennych papierov
(Frankfurter Wertpapierbdrse)] [na inej burze cennych
papierov) [,] [and] [na SvajCiarskej burze SIX Swiss
Exchange].]

Notes su naviazané na vykonnost podkladového [kosa
Akcii][koSa Indexov][Akciu][IndeX].

[V pripade Reverse Convertible Protect Notes uvedte:
Emitent umori kazdy Note nasledovne:
(i) uhradou 100% Ciastky istiny k Datumu splatnosti,

@) ak cena podkladovej Akcie nikdy (priebezné
pozorovanie) poCas Obdobia pozorovania nebola
rovna ani nizSia nez Bariéra, alebo

(b) ak cena podkladovej Akcie kedykolvek (priebezné
pozorovanie) po¢as Obdobia pozorovania bola rovna
alebo niZSia nez Bariéra, avSak cena podkladovej
Akcie pri uzavreti k Datumu ocenenia je rovna alebo
vy&Sia nez Strike cena, alebo

(ii) formou (x) fyzického dodania podkladovych Akcii a (y) v
pripade Casti Akcie uhradou hotovostnej Ciastky rovnajucej
sa hodnote predmetnej Casti k Datumu splatnosti, ak cena
podkladovej Akcie pocas Obdobia pozorovania bola
kedykolvek (priebezné pozorovanie) rovna alebo nizSia nez
Bariéra a cena podkladovej Akcie pri uzavreti k Datumu
ocenenia nizSia nez Strike cena.

Obdobie pozorovania, Bariéra, Datum ocenenia, Strike cena
a Datum splatnosti budl stanovené v Podmienkach pre
Notes ako je stanovené v Kone¢nych podmienkach pre
Notes.]

[V pripade Reverse Convertible Classic Notes uvedte:
Emitent umori kazdy Note nasledovne:

(i) uhradou 100% Ciastky istiny za Note k Datumu splatnosti,
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ak je cena podkladovej Akcie pri uzavreti k Datumu ocenenia
rovna alebo vysSia nez Strike cena alebo

(ii) formou (x) fyzického dodania podkladovych akcii a (y) v
pripade Casti Akcie Uhradou hotovostnej Ciastky rovnajlcej
sa hodnote predmetnej Casti k Datumu splatnosti, ak cena
podkladovej Akcie pri uzavreti k Datumu ocenenia je nizSia
nez Strike cena.

Obdobie pozorovania, Datum ocenenia, Strike cena a Datum
splatnosti budd stanovené v Podmienkach pre Notes ako je
stanovené v Kone¢nych podmienkach pre Notes.]

[V pripade Protect Index Notes (priebezné pozorovanie)
uvedte:

Emitent umori kazdy Note nasledovne:

(i) uhradou [uved'te percentualnu hodnotu]% Ciastky istiny
za Note k Datumu splatnosti, ak uroven podkladového
Indexu nikdy (priebezné pozorovanie) pocas Obdobia
pozorovania nebola rovna ani nizSia nez Bariéra;

(i) thradou Umorovacej ceny za Note k Datumu splatnosti,
ak uroven Indexu kedykolvek (priebezné pozorovanie) poCas
Obdobia pozorovania bola rovna alebo nizSia nez Bariéra.

"Umorovacia cena" je Ciastka rovnajuca sa sucinu (x)
Ciastky istiny za Note a (y) vykonnosti Indexu (t.j. vysledku
podielu (x) ceny Indexu k Datumu ocenenia a (y) ceny Indexu
pri uzavreti k Datumu fixacie Strike ceny). Hornym limitom
Umorovacej ceny je Maximalna umorovacia cena Ciastky
istiny za Note.

Obdobie pozorovania, Datum ocenenia, Datum fixacie Strike
ceny, Maximélna umorovacia cena a Datum splatnosti budu
stanovené v Podmienkach pre Notes ako je stanovené v
Koneénych podmienkach pre Notes..]

[V pripade Protect Index Notes (koneéné pozorovanie)
uvedte:

Emitent umori kazdy Note nasledovne:

(i) uhradou [uved'te percentualnu hodnotu]% Ciastky istiny
za Note k Datumu splatnosti, ak cena Indexu pri uzavreti je
vysSSia nez Bariéra k Datumu ocenenia;

(ii) Ghradou Umorovacej ceny za Akciu k Datumu splatnosti,
ak cena Indexu pri uzavreti je rovna alebo nizSia nez Bariéra
k D&tumu ocenenia.

"Umorovacia cena" je Ciastka rovnajuca sa sucinu (i)
Ciastky istiny za Note a (ii) vykonnosti Indexu (t.j. vysledku
podielu (x) ceny Indexu k Datumu ocenenia a (y) ceny Indexu
pri uzavreti k Datumu fixacie Strike ceny). Hornym limitom
Umorovacej ceny je Maximalna umorovacia cena Ciastky
istiny za Note.

Obdobie pozorovania, Datum ocenenia, Datum fixacie Strike
ceny, Maximéalna umorovacia cena a Datum splatnosti budu
stanovené v Podmienkach pre Notes ako je stanovené v
Koneénych podmienkach pre Notes.]

[v pripade Garant Index Notes, Index Notes, Garant
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Share Notes a Share Notes uvedte:

Emitent umori kazdy Note uUhradou d¢iastky k Datumu
splatnosti, ktora sa rovna suginu (i) Ciastky istiny za Note
and (ii) suctu (i) 100% a (ii) sucinu (x) [uvedte percentualnu
sadzbu]% (Participacia) a (y) vykonnosti [Akcie] [Indexu] (t.].
vysledku podielu (i) ceny [Akcie] [Indexu] pri uzavreti k
Datumu ocenenia a (ii) ceny [Akcie] [Indexu] pri uzavreti k
Datumu fixacie Strike ceny minus jeden), ktory je
obmedzeny Hornym limitom (Cap) a rovnd sa minimalne
Spodnému limitu (Floor), t.j. umorovacia cena predstavuje
minimalne [uved’te minimalnu percentudlnu sadzbu pre
umorenie]% Ciastky istiny za Note (Minimalna umorovacia
cena) a maximalne [uvedte maximalnu percentualnu
sadzbu pre umorenie]% Ciastky istiny za Note (Maximélna
umorovacia cena).

Datum fixacie Strike ceny a Datum splatnosti budud
stanovené v Podmienkach pre Notes ako je stanovené v
Koneénych podmienkach pre Notes..][v pripade Autocall
Notes uved'te:

Predcasné splatenie

Ak je cena [Akcie] [Indexu] pri uzavreti vySSia nez Strike
cena k jednému z Datumov ocenenia, ktory nie je Poslednym
datumom ocenenia, Emitent umori kazdy Note k Datumu
predCasného splatenia nasledujucemu za prisluSnym
Datumom ocenenia za cenu rovnajlicu sa suéinu (i) Ciastky
istiny za Note a (ii) suctu (x) sucinu [uvedte percentualnu
sadzbu]% a poctu Datumov ocenenia pred prisluSnym
Datumom pred€asného splatenia (vratane Datumu ocenenia
bezprostredne predchadzajuceho prislusnému Datumu
pred€asného splatenia) a (y) 100,00%.

Kone€né umorenie
Ak nenastalo pred€asné splatenie

() ak cena [Akcie] [Indexu] pri uzavreti k poslednému
Datumu ocenenia je vy3Sia nez Bariéra, Emitent umori kazdy
Note k Datumu splatnosti za Ciastku, ktora sa rovna sucinu
(i) Ciastky istiny za Note a (ii) suétu (x) suginu [uvedte
percentudlnu sadzbu]% a pocCtu vSetkych Datumov
ocenenia (vratane posledného Datumu ocenenia) a (y)
100%.

alebo

(i) ak cena [Akcie] [Indexu] pri uzavreti je rovna alebo nizSia
nez Bariéra k poslednému Datumu ocenenia, Emitent umori
kazdy Note k Datumu splatnosti za Ciastku, ktora sa rovna
suginu (x) Ciastky istiny za Note a (y) vykonnosti [Akcie]
[Indexu] (t.j. vysledku podielu (i) ceny [Akcie] [Indexu] pri
uzavreti k Datumu ocenenia a (ii) ceny [Akcie] [Indexu] pri
uzavreti k Datumu fixacie Strike ceny).

Bariéra, Datumy ocenenia, Datum fixacie Strike ceny,
Datumy pred€asného splatenia a Datum splatnosti budu
stanovené v Podmienkach pre Notes ako je stanovené v
Koneénych podmienkach pre Notes.]

[V pripade Altiplano Notes uved'te:
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

Datum exspiracie
alebo splatnosti
derivatovych cennych
papierov. — datum
uplatnenia alebo
koneCny  referencny
datum.

Popis postupu

vysporiadania
derivatovych cennych
papierov.

Popis spbsobu, akym
sa dosahuje vynos z

derivadtovych cennych
papierov.

Realizacna cena alebo

kone¢na referencna
cena  podkladového
nastroja.

Popis druhu
podkladového néstroja
akde mozno najst
informéacie

Umorovacia cena Notes nie je viazana na vykonnost
podkladového [koSa Akcii][ko$a Indexov].]

[v pripade Range Accrual Notes uvedte:

Emitent umori kazdy Note za cenu rovnajucu sa suctu (i)
Ciastky istiny za Note a (ii) su€inu (x) Ciastky istiny za Note a
(y) Bonusovej urokovej sadzby.

"Bonusovu Urokovu sadzbu" vypocita Agent pre vypocet
arovna sa suctu

(i) "Vazenej zakladnej urokovej sadzby1" ktora sa rovna
sucinu (i) [uvedte Zakladnu urokovu sadzbu1] % a (ii)
vysledku podielu (a) poctu dni pozorovania za Obdobie
pozorovania, ku ktorym cena vSetkych Referenénych aktiv
pri uzavreti je rovna alebo vysSia nez prislusna pociato¢na
uroven prislusného Referenéného aktiva a b) celkového
poctu dni pozorovania za Obdobie pozorovania a

(i) "Vazenej zakladnej urokovej sadzby2" ktora sa rovna
sucinu (i) [uvedte Zakladnu urokovu sadzbu2] % a (i)
vysledku podielu (x) poc¢tu dni pozorovania ku ktorym cena
vSetkych Referennych aktiv pri uzavreti je rovna alebo
vySSia nez Bariéra prislusného Referenéného aktiva a cena
minimalne jedného Referenéného aktiva je pod svojou
Pociato¢nou drovnou a (y) celkového poctu dni pozorovania
za Obdobie pozorovania.

Obdobie pozorovania, Referenéné aktiva a Bariéra budu
stanovené v Podmienkach pre Notes ako je stanovené
v Kone¢nych podmienkach pre Notes.]

Datum splatnosti

Datumom splatnosti Notes je [uvedte prislusny Datum
splatnosti].

Datum uplatnenia
Neuplatiiuje sa. Majitelia si Notes nemusia uplatriovat.
Datum ocenenia (Koneény referenény datum)

[Neuplatiiuje sa.] [Datumom ocenenia Notes je [uvedte
prislusny Datum ocenenial.

VSetky platby [v pripade fyzického dodania uvedte: a
dodavky] na zaklade Notes vykona Emitent do Zuctovacieho
systému za Uc¢elom prevodu v prospech depozitarnych bank
Majitefov Notes.

[Vyplata hotovostnej Ciastky k Datumu splatnosti.]

[Vyplata hotovostnej Ciastky a/alebo dodanie podkladovych
akcii k Datumu splatnosti.]

[neuplatiiuje sa] [Cena [Akcie] [Indexu] pri uzavreti k
Datumu ocenenia.]

Druh: [Akcia][Index][KOS]
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D.

D.2

o podkladovom

nastroji.
[Nazov Sponzor Index
Indexu] Indexu obchodovan
y najednej
alebo na
viacerych
burzach
[e] [e] [e]
Nazov Burza Strana
Indexu monitora
[e] [e] [e]]
[Emitent ISIN Druh
akcii
[e] [e] [e]
Emitent Burza Strana
akcii monitora
[e] [e] [e]]
Informacie o podkladovej [Akcii][Indexe][KoSi Akcii] [KoSi
Indexov] mozZno ziskat na vy3Sie uvedenej strane monitoru
[stranach monitorov] [internetovych strankach].
Rizika

NajdélezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Emitenta

Rizika suvisiace s obchodnou ¢innost'ou skupiny Erste Group

NaroCné makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finan¢nych
trhoch mézu mat zavazny negativny dopad na obchodnu €innost skupiny Erste
Group, na jej finanCnu situaciu, vysledky ¢innosti a na jej vyhliadky do
budicnosti.

Skupina Erste Group je anadalej mdze byt ovplyviiovana pretrvavajucou
Eurdpskou dlhovou krizou niektorych krajin a méze byt potrebné pocitat so
zhor§enim suvisiacim s jej expoziciou dlhom ur€itych krajin.

Skupina Erste  Group zaznamenala avbudldcnosti mbéze nadalej
zaznamenavat zhorSenie kvality Uverov, najma v dbsledku finanénych kriz
alebo hospodérskych recesii.

Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, priCom
neplnenie si zavazkov protistran moéze viest k stratam prevySujucim rezervy
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skupiny Erste Group.
Méze sa ukazat, Ze hedzingové stratégie skupiny Erste Group su neucinné.

Skupina Erste Group je vystavena klesajucim hodnotdm zébezpek za
komer¢né a reziden¢né hypotekarne uvery.

Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv
skupiny Erste Group, znizit jej ziskovost a skomplikovat odhad realnej hodnoty
urcitych jej aktiv.

Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity.

Ratingové agentury mézu pozastavit, znizit alebo odobrat rating Erste Group
Bank, resp. krajiny, v ktorej skupina Erste Group pOsobi, pricom takéto
opatrenie méze mat negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste
Group Bank, najma na jej pristup ku kapitdlovym trhom s dlhovymi cennymi
papiermi.

Nové regulaéné, resp. vladne poziadavky azmeny vo vnimanej Urovni
dostato¢nej kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group
vystavit zvySenym poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom
kapitalu, v désledku ¢oho by skupina musela v budicnosti ziskat dodato¢ny
kapital alebo likviditu.

Stratégie riadenia rizik a postupy vnutornej kontroly skupiny Erste Group mézu
dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neoCakavanym rizikam.

Obchodna &innost skupiny Erste Group je spojend s prevadzkovymi rizikami.

Skupina Erste Group mbéze mat tazkosti so ziskavanim, resp. udrzanim si
kvalifikovanych pracovnikov.

Akékolvek zlyhanie informacénych systémov skupiny Erste Group, akékolvek ich
preruSenie alebo naruSenie ich bezpelnosti a akékolvek zanedbanie
aktualizacie tychto systémov méze viest k obchodnym a inym stratam.

Od Erste Group Bank sa moZe vyZadovat poskytnutie finanénej podpory
bankdm v zlej finan¢nej situacii vramci zdruzenia Haftungsverbund, ¢o by
mobhlo vyvolat vyznamné naklady a odklon zdrojov z inych aktivit.

Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny
Erste Group atieto zmeny mézu mat vyznamné negativne dopady na jej
uctovné vysledky, vratane Cistych urokovych vynosov.

Vzhladom na to, ze velka Cast aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa
nachadza v krajinach strednej a vychodnej Europy, ktoré nie su ¢&lenmi
Eurozony, skupina Erste Group je vystavena kurzovym rizikam.

Skupine Erste Group sa nemusi podarit dosiahnut pomer navratnosti k
ziskovosti BCR alebo sa od nej mbzZe vyZadovat, aby uznala dalSie naklady na
znizovanie hodnoty aktiv vyplyvajuce z jej predchadzajtcich akvizicii.

Zmena Standardov ECB pre zabezpeclenie Uverov by mohla mat negativny
dopad na financovanie skupiny Erste Group a na jej pristup k likvidite.

Skupina Erste Group pdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje
velkym medzinarodnym finan&nym institiciam i zavedenym miestnym hracom.

Vyznamny akcionar Erste Group Bank médze byt schopny ovladat konanie
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akcionarov.

Zmluvné dojednania s Rakuskou republikou mézu ovplyvnit obchodna €innost
spolo€nosti Erste Group Bank a Erste Bank Oesterreich.

Dodrziavanie predpisov upravujucich boj proti praniu Spinavych pefazi, boj
proti korupcii a boj proti financovaniu terorizmu si vyzaduje vyznamné naklady
a Usilie a ich nedodrzanie mdze mat zavazné pravne a reputacné dosledky.

Zmeny zakonov na ochranu spotrebitela i uplatiiovanie, resp. vyklad tychto
zakonov mdzu obmedzovat poplatky a iné cenové podmienky, ktoré skupina
Erste Group moéze uctovat za urcité bankové transakcie, pricom mozu
spotrebitelom umoznit narokovat’ si vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré
uz v minulosti zaplatili.

Integracia potencialnych buducich akvizicii moze predstavovat dalSie vyzvy.
Rizika suvisiace s trhmi, na ktorych skupina Erste Group p6sobi

Odchod akejkolvek jednej alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat
nepredvidatelné désledky na finanény systém a na SirSiu ekonomiku, pricom
potencialne by mohol viest k poklesu Urovne obchodnej &innosti, k znizovaniu
ucétovnej hodnoty majetku a k stratdm naprie¢ celou obchodnou d&innostou
skupiny Erste Group.

Skupina Erste Group p6sobi na rozvijajucich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré
mdzu podliehat rapidnym hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré mozu
mat negativny dopad na ich finan€nu vykonnost a na vysledky jej Cinnosti.

Nemusi prist k uvolneniu Ggelovo viazanych prostriedkov z EU fondov alebo
EU nemusi schvalit dal$ie programy pomoci.

Strata doévery klientov v obchodnu &innost skupiny Erste Group alebo
v bankovnictvo v3eobecne by mohla viest k ne€akane vysokym uUrovniam
vyberov vkladov klientov, &o by mohlo mat zavazny negativny dopad na
vysledky skupiny, na jej finanénu situaciu a na jej likviditu.

Problémy s likviditou, ktoré zazivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej
Eurépy mézu mat negativny dopad na SirSi region strednej a vychodnej Eurdpy
amohli by negativne ovplyvnit vysledky obchodnej Cinnosti skupiny Erste
Group a jej finanénu situaciu.

VIady v krajindch, kde skupina Erste Group pOsobi, mbézu na financné
a hospodarske krizy reagovat zvySenym protekcionizmom, znarodhovanim,
resp. podobnymi opatreniami.

Skupina Erste Group mdze byt negativne ovplyvnena pomalsSim rastom alebo
recesiou v bankovom sektore, v ktorom pdsobi, ako aj pomal§im rozSirovanim
Eurozony a EU.

Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych
krajinach strednej a vychodnej Eurépy a najma v krajinach vychodnej Eurdpy
nie su este Uplne rozvinuté.

Platné zdkony o konkurze ainé zakony a predpisy upravujuce prava veritefov
v réznych krajinach strednej a vychodnej Eurépy mézu obmedzovat schopnost
skupiny Erste Group vymoct uhrady nesplatenych Gverov a zalohovych platieb.
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D.3,
D.6

- Od skupiny Erste Group sa modze vyzadovat, aby sa podielala na vladnych
programoch podpory uverovych indtitucii, resp. aby ich financovala alebo aby
financovala vladne programy konsolidacie rozpoctu, vratane formou opatreni
ako zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

NajdolezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre cenné papiere

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt’ vedomi toho, ze v zavislosti
od pripadu moézu stratitt hodnotu celej svojej investicie alebo jej cast.
Zodpovednost’ kazdého investora je vSak obmedzena do vysky jeho investicie
(vratane s tym spojenych nakladov).

[Rizikové faktory tykajice sa Indexu alebo Ko$a Indexov ako referenéného
aktiva

e Faktory, ktoré maju negativny vplyv na Vykonnost’ Indexu mézu taktiez ovplyvnit
hodnotu a Umorovaciu cenu Notes.

e Pri Notes suvisiacich s cenovym indexom sa nezohladhuju dividendy a iné
vyplaty, kedZze sa nepremietaju do ceny tohto indexu.

¢ Emitent nema vplyv na existenciu, zloZenie a vypocet Indexu.

e Vdbsledku ur€itych udalosti tykajucich sa Indexu méze dobjst k Uprave
predCasného splatenia Notes.

e Sponzor Indexu nevykonava Zziadnu aktivitu, ktora ovplyvriuje hodnotu Indexu
a nevydava investi¢né odporucania ohladne Indexu.

¢ Ak je jedna alebo viaceré zlozky Indexu viazané na rozvijajuce sa, tzv. emerging
trhy, majitel cennych papierov musi pocitat’ s vyraznou politickou a ekonomickou
neistotou, ktora méze vyrazne ovplyvnit vyvoj ceny Notes.

e Majitelia cennych papierov nemaju ziadne prava na zlozky Indexu, ktoré su
podkladom pre Index.]

[Rizikové faktory tykajuce sa akcii alebo KoSa akcii ako referenéného aktiva

e Faktory, ktoré maju negativny vplyv na Vykonnost akcii mézu taktieZ ovplyvnit
hodnotu a Umorovaciu cenu Notes.

e Pri Notes suvisiacich s akciami sa nezohladnuju dividendy a iné vyplaty.

e Majitelia cennych papierov si nemdzu uplatiiovat’ Ziadne naroky voci emitentovi
akecii.

e V dosledku urCitych udalosti tykajucich sa akcie moze dojst k Uprave
pred¢asného splatenia Notes.

e [V pripade Reverse Convertible Protect Notes a Reverse Convertible Classic
Notes moézu investori obdrzat dodavku podkladovych akcii a v désledku toho su
vystaveni rizikAm suvisiacim s tymito akciami.]]

Rizikové faktory tykajice sa konfliktov zaujmov

Emitent sa mdze angazovat v aktivitach, ktoré by mohli zahffiat urcité konflikty
zaujmov a mézu ovplyvnit hodnotu Notes.

Rizika suvisiace s cenou Notes
¢ Emisny kurz Notes mé6ze zahffhat marzu z matematickej (realnej) hodnoty Notes.

o KedZe Emitent bude pri stanovovani ceny cennych papierov na sekunndarnom
trhu taktiez zohladhovat najma upisovaci poplatok (&zZio), rozdiel medzi
ponukovou a dopytovou cenou, ako aj proviziu a iné poplatky, ktoré sa pripocitaju
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k matematickej (realnej) hodnote Notes, ceny, ktoré ponuka Emitent sa moézu
vyrazne liit od realnej trhovej hodnoty Notes.

Rizika suvisiace s Notes vSeobecne

V pripade umorenia akychkolvek Notes pred ich splatnostou médze byt Majitel
tychto Notes vystaveny rizikam, vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat’ nizsi
nez ofakavany vynos (riziko pred€asného splatenia).

KedZe vo VSeobecnych podmienkach pre Notes sU upravené uznesenia
Maijitelov, urcité prava Majitefa mdézu byt zmenené alebo obmedzené alebo
dokonca zruSené uzneseniami, o by mohlo mat negativny vplyv na Majitela.

KedZe vo VSeobecnych podmienkach pre Notes je upravené vymenovanie
Spolo¢ného zastupcu, Majitel mdze byt pozbaveny svojho individualneho prava
sledovania a vymahania svojich prav podla relevantnych Podmienok pre Notes
voci Emitentovi.

Rakusky sud méze vymenovat spravcu (Kurator) Notes, ktorého ulohou je
uplathovat prava a zastupovat zaujmy Majitelov v ich mene, priCom v tomto
pripade méze byt schopnost Maijitelov individualne si sledovat svoje prava
suvisiace s Notes obmedzena.

Podla smernice Eurépskej uUnie o sporeni, ak by mala byt vykonana, resp.
inkasovana platba prostrednictvom agenta platobnych sluzieb v State, ktory si
zvolil zrazkovy systém aztejto platby by mala byt zrazena Ciastka, resp.
v suvislosti s darou, ani Emitent ani ziaden agent platobnych sluzieb ani ina
osoba by nebola povinna platit dalSie Ciastky v suvislosti so Ziadnymi Notes
v désledku uplatnenia tejto zrazkovej dane (zakaz pripocitania Ciastky zaplatenej
v inej krajine, tzv. "no gross-up®).

Uverové ratingy Notes nemusia adekvatne odraZat vsetky rizika investicie do
predmetnych Notes, pricom moézu byt pozastavené, znizené alebo odnaté, ¢o by
mohlo mat negativny vplyv na trhovd hodnotu a obchodovaciu cenu Notes.

Notes sa riadia rakiskym pravnym poriadkom, priCom zmeny v prislusnych
zakonoch, predpisoch, resp. regulanych politikach mézu mat nepriaznivy vplyv
na Emitenta, Notes a Majitelov.

Rizika suUvisiace s trhom vSeobecne

Majitelia su vystaveni riziku, Ze Emitent nebude €iasto¢ne alebo uplne schopny
vykonavat' vyplaty urokov a/alebo umorovacich cien Notes.

Majitelia Notes na seba beru riziko, Ze Uverové rozpédtie Emitenta sa rozSiruje,
v dosledku Coho klesa cena Notes.

Majitel méze byt vystaveny riziku, ze v dosledku buduceho znizovania hodnoty
penaznych prostriedkov (inflacia) mdze byt readlny vynos z investicie nizsi.

Nemusi existovat’ uistenie, Ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh pre Notes, alebo,
ak sa aj vyvinie, Zze pretrva. Na nelikvidnom trhu sa Majitefovi nemusi podarit
predat svoje Notes za primerané trhové ceny

Nemozno vyvodit Ziadny zaver z indikovanej Celkovej Ciastky istiny v pripade "up
to" Notes.

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Notes alebo s podkladovymi nastrojmi bude
pozastavené, prerusené alebo ukonéené, ¢o mbéze mat negativny vplyv na cenu
predmetnych Notes.

Majitelia su vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien svojich Notes,
ktoré sa zmaterializuje, ak Majitel preda Notes pred datumom konecnej splatnosti
predmetnych Notes.

Rizika vymenného kurzu moézu nastat, ak su finanéné aktivity Majitela

80



E.

E.2b

E.3

denominované v mene, resp. menovej jednotke inej nez Specifikovana mena,
v ktorej bude Emitent vykonavat vyplaty istiny a arokov. Okrem toho mézu vladne
a finanéné organy nariadit kontrolné mechanizmy vymenného kurzu, ktoré by
mohli mat’ negativny vplyv na prislusny vymenny kurz.

e Ak je na financovanie akvizicie Notes pouzity Uver alebo péziCka, tento Uver
alebo p6zitka mbze vyrazne zvysit vySku straty.

e Sprievodné naklady suvisiace najma s kdpou a predajom Notes mézu mat
vyrazny dopad na potencial ziskovosti Notes.

e Majitelia sa musia spoliehat na funkénost prislusného zuétovacieho systému.

e Majitelia by mali zobrat na vedomie, Ze prislusny darfovy rezim sa méze zmenit’
v neprospech Majitelov, a preto by mali dokladne zvazit dafiovy dopad investicie
do Notes.

e Pravne aspekty investicie mézu obmedzovat urité investicie.

Rizika suvisiace so zakonom USA o danovom sulade zahraniénych ucétov
(FATCA)

Vyplaty na zaklade Notes, vratane istiny, v prospech Majitefov a nominalnych
vlastnikov Grokov z Notes, ktori (i) nespinaju danové certifikacie, resp. poziadavky
na identifikaciu (vratane uvedenia informéacie o vzdani sa uplatiiovania akychkolvek
zakonov, ktoré zakazuju poskytovanie takychto informacii dafiovému uradu) alebo
(i) st finanénymi intiticiami, ktoré nespifaju zakon USA o dafovom sulade
zahrani¢nych uctov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act), resp. akékolvek
analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane akychkolvek dobrovolnych
doh6d uzatvorenych s dafiovym uradom v ich zmysle, mb6zu byt predmetom
zrazkovej dane vo vyske 30 percent. Emitent nebude povinny vykonavat Ziadne
dalSie platby v suovislosti s Ciastkami zadrzanymi Emitentom, resp. agentom
platobnych sluzieb v Ulohe sprostredkovatela.

Ponuka
Dévody ponuky Cisty vynos z emisie akychkolvek Notes pouZije Emitent na
a pouzitie vynosov, ak ucely svojho vSeobecného financovania a na tvorbu zisku, ¢o
s( iné ako su tiez dévody pre predloZenie ponuky.
dosahovanie zisku

alalebo zaistenie pred

urcitymi rizikami:

Popis podmienok Celkova C&iastka istiny
ponuky: [max.][uved'te celkovi Ciastku istiny Notes]
Emisny kurz [plus emisny poplatok]

[uved'te Emisny kurz Notes plus pripadny emisny
poplatok]

Minimalny/maximalny objem upisania

[uved'te minimadlny/maximadlny objem upisanial)
Druh distribdcie

[uved'te druh distribtucie Notes]

[Zaliatok a koniec [marketingového] [upisovacieho]
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Popis akéhokolvek
zaujmu, ktory mobze
byt  podstatny pre
emisiu/ponuku,
vratane  konfliktného
zaujmu:

Oc¢akavané  vydavky
ucétované investorovi
Emitentom alebo
predkladatelom
ponuky:

obdobia]

[uvedte (pripadny) zaciatok akoniec marketingového
alebo upisovacieho obdobia Notes]

[uvedte akékolvek upisanie alebo distribuciu
prostrednictvom sprostredkovatelov alebo
distribatorov]

Iné, resp. dalSie podmienky

[uvedte iné, resp. dalSie podmienky, ktorym ponuka
podlieha][Neuplatfiuje sa]

[Neuplatriuje sa: neexistuju takéto zaujmy.]

[Emitent mbze z ¢asu na €as konat vinych funkciach vo
vztahu k Notes, napriklad ako agent pre vypocet, €0 umozni
Emitentovi vypocitat hodnotu Podkladového nastroja alebo
akéhokolvek iného referenéného aktiva alebo urcit zlozenie
Podkladového nastroja, ¢o by mohlo spdsobit konflikty
zaujmov v pripade, ak budl cenné papiere alebo iné aktiva
emitované samotnym Emitentom alebo spolo¢nostou
v skupine vybrané ako sucast Podkladového nastroja, alebo
v pripade, ak bude Emitent udrziavat obchodny vztah
s emitentom alebo diznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv.

Emitent sa mbéze z asu na Cas podielat na transakciach
tykajucich sa Podkladového nastroja na svoj viastny ucet
a na ucty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto transakcie
mbézu mat kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu
Podkladového  nastroja  alebo  akéhokolvek  iného
referenéného aktiva a v désledku toho na hodnotu Notes.

Emitent mbéze vydat iné derivatové nastroje vo vztahu
k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto
konkurenénych produktov na trh méze ovplyvnit hodnotu
Notes.

Emitent mbéze vyuzit vSetky alebo €ast prijmov z predaja
Notes na uzatvorenie zaistovacich (hedgingovych)
transakcii, ktoré mézu ovplyvnit hodnotu Notes.

Emitent mézZe ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového nastroja, priCom Emitent sa nezavazuje, Ze
takéto informacie poskytne ktorémukofvek Majitelovi Notes.
Emitent moze tiez uverejnit Studie tykajuce sa Podkladového
nastroja. Takéto cinnosti by mohli predstavovat konflikt
zaujmov a mohli by ovplyvnit hodnotu Notes.]

[Uved'te popis akychkolvek inych takychto zaujmov.]

[Neuplatiiuje sa, kedZe Emitent ani predkladatel(ia) ponuky
nebudu investorovi Uctovat’ Ziadne takéto vydavky.] [uved'te
popis akychkol'vek takychto nakladov]
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.
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